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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

(en M€) Notes Exercice 2022 Exercice 2021

Intéréts et produits assimilés 4.1 2528 2 897
Intéréts et charges assimilées 4.1 -2 440 -2716
Commissions (produits) 4.2 125 164
Commissions (charges) 4.2 -10 -16
Gains ou pertes nets des instruments financiers a la juste valeur par résultat 4.3 203 27
Gains ou pertes nets des instruments financiers a la juste valeur par capitaux propres 4.4 11 9
Gains ou pertes nets résultant de la décomptabilisation d'actifs financiers au colit amorti 4.5 0 -12
Produit net des activités d’assurance 4.9 41 38
Produits des autres activités 4.6 20 32
Charges des autres activités 4.6 -14 -23
PRODUIT NET BANCAIRE 464 400
Charges générales d’exploitation 4.7 -170 -216
Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations corporelles et 5 9
incorporelles

RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 289 175
Co0t du risque de crédit 71 11 0
RESULTAT D'EXPLOITATION 300 175
Gains ou pertes sur autres actifs 4.8 1 1
RESULTAT AVANT IMPOTS 301 176
Impots sur le résultat 10 -75 -57
RESULTAT NET 226 119

RESULTAT PART DU GROUPE 226 119




RESULTAT GLOBAL

(en M€) Exercice 2022 Exercice 2021

RESULTAT NET 226 119
ELEMENTS RECYCLABLES EN RESULTAT NET 25 2
Réévaluation des instruments dérivés de couverture d'éléments recyclables 34 2
Impébts liés -9

ELEMENTS NON RECYCLABLES EN RESULTAT NET 10 1
Réévaluation (ou écarts actuariels) au titre des régimes a prestations définies 1 1
Réévaluation du risque de crédit propre des passifs financiers ayant fait I'objet d'une option de 15 5
comptabilisation a la juste valeur par résultat

Réévaluation des actifs financiers de capitaux propres comptabilisés a la juste valeur par capitaux 2 1
propres

Impéts liés -4 -1
GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES (NETS D’IMPOTS) 35 3
RESULTAT GLOBAL 261 122
Part du groupe 261 122
Participations ne donnant pas le contréle 0 0




BILAN CONSOLIDE

> Actif

(en M€) Notes-:nm:a 31/12/2021
Caisse, banques centrales 51 527 679
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 5.2.1 871 1211
Instruments dérivés de couverture 53 1557 3030
Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres 54 128 136
Titres au cot amorti 55 6588 7971
Préts et créances sur les établissements de crédit et assimilés au colt amorti 5.5.2 13726 16 243
Préts et créances sur la clientéle au colt amorti 5.53 51476 56 466
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux -1879 4 496
Placements des activités d’assurance 632 669
Actifs d’imp6ts courants 66 81
Actifs d'imp0ts différés 10.2 81 149
Comptes de régularisation et actifs divers 57 198 322
Actifs non courants destinés a étre cédés 5.8 0 440
Immeubles de placement 59 22 23
Immobilisations corporelles 5.10 0 5
Immobilisations incorporelles 5.10 0 1
TOTAL DES ACTIFS 73 993 91 922

> Passif

(en M€) Notesm 31/12/2021

Passifs financiers a la juste valeur par résultat 5.2.2 1139 1449
Instruments dérivés de couverture 53 3784 6524
Dettes représentées par un titre 5.11 47 362 56 385
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 5.12.1 17 329 23 007
Dettes envers la clientéle 5.12.2 135 247
Passifs d’impots courants 0 18
Comptes de régularisation et passifs divers 5.13 436 561
Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés 5.8 0 8
Provisions 5.14 153 172
Dettes subordonnées 5.15 10 10
Capitaux propres 3645 3541
Capitaux propres part du groupe 3645 3541
Capital et primes liées 5.16 1731 1731
Réserves consolidées 1703 1741
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres -15 -50
Résultat de la période 226 119
Participations ne donnant pas le controle 5.17 0 0
TOTAL DES PASSIFS ET CAPITAUX PROPRES 73 993 91 922




TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

(en M€) Exercice 2022 Exercice 2021

Résultat avant impots 301 176

Dotations nettes aux amortissements des immobilisations corporelles et incorporelles 6 10

Dotation nette aux dépréciations des écarts d'acquisition

Dotations nettes aux provisions et aux dépréciations (y compris provisions techniques d’assurance) -133 -151
Pertes nettes/gains nets sur activités d’investissement -287 -289
Autres mouvements 702 606
Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat net avant imp6ots 288 176
Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit -6 321 -4 593
Flux liés aux opérations avec la clientele 5061 5173
Flux liés aux autres opérations affectant des actifs et passifs financiers -3 147 -3295
Flux liés aux autres opérations affectant des actifs et passifs non financiers 3235 791
Impots versés -20 74
Augmentation/(Diminution) nette des actifs et passifs provenant des activités opérationnelles -1192 -1 850
Flux nets de trésorerie générés par I’activité opérationnelle (A) -603 -1498
Flux liés aux actifs financiers et aux participations 559 632
Flux liés aux immeubles de placement 3 4

Flux liés aux immobilisations corporelles et incorporelles

Flux nets de trésorerie liés aux opérations d’investissement (B) 562 636

Flux de trésorerie provenant ou a destination des actionnaires -156 -65

Flux de trésorerie provenant des activités de financement

Flux nets de trésorerie liés aux opérations de financement (C) -156 -65
Effet de la variation des taux de change (D) -54 -92
FLUX NETS DE TRESORERIE ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE (A+B+C+D) -251 -1019
FLUX NETS DE TRESORERIE DESTINES A ETRE CEDES -16
Caisse et banques centrales 679 1351
Caisse et banques centrales (actif) 679 1351
Opérations a vue avec les établissements de crédit 455 818
Comptes ordinaires débiteurs 653 977
Comptes créditeurs a vue -198 -159
Trésorerie a 'ouverture 1134 2169
Caisse et banques centrales 527 679
Caisse et banques centrales (actif) 527 679
Opérations a vue avec les établissements de crédit 356 455
Comptes ordinaires débiteurs 488 653
Comptes créditeurs a vue -132 -198
Trésorerie a la cloture 883 1134
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE -251 -1035




TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Capital et primes
liées

Réserves consolidées

Gains et pertes comptabilises directement en capitaux propres

Recyclables Non recyclables
Réévaluation du risque
Actifs financiers de crédit propre des Réévaluation
de capitaux passifs financiers ayant  (écarts actuariels) Total Capitaux propres

Titres Rémunération propres fait I'objet d'une option des régimes a capitaux part des Total

Capital supersubordonnés a nette des TSDI en Instruments| comptabilisés ala  de comptabilisation a prestations pecyitatnet  propres participations ne capitaux

(note durée indéterminée réserves RESERVES  dérivésde| juste valeur par la juste valeur par définies et écart de partdu  partdu  donnant pasle propres

(en M€) 5.16) Primes (TSSDI) consolidées CONSOLIDEES ~ couverture| capitaux propres résultat conversion groupe groupe contrdle  consolidés
Capitaux propres au ler janvier 2021 apreés

affectation 1331 400 550 -35 1260 -56 21 -18 3453 0 3453

Rémunération TSSDI -34 -34 -34

Variation des gains et pertes comptabilisés 3 1 1 5 3 3
directement en capitaux propres (note 5.18)

Résultat net 119 119 119

Effet de changement de périmétre 0 0 0

Autres variations 35 -35 0 0

CAPITAUX PROPRES AU 31 DECEMBRE 2021 1331 400 550 -34 1225 -53 20 -19 2 119 3541 0 3541

Affectation du résultat de I'exercice 2021 119 -119 0 0
Capitaux propres au ler janvier 2022 apres

affectation 1331 400 550 -34 1344 -53 20 -19 2 0 3541 3541

Distribution 2022 du résultat 2021 -119 -119 -119

Rémunération TSSDI -37 -37 -37

V'ariation des gains fet pertes comptabilisés 25 2 13 1 35 35
directement en capitaux propres (note 5.18)

Résultat de la période 226 226 226

Effet de changement de périmétre -1 -1 -1

Autres variations 34 -34 0 0

CAPITAUX PROPRES AU 31 DECEMBRE 2022 1331 400 550 -37 1190 -28 18 -6 1 226 3645 3645




SOMMAIRE DES NOTES - COMPTES CONSOLIDES

Note1l Cadre Général

11 Le groupe Crédit Foncier

1.2 Mécanisme de garantie

1.3 Evénenents significatifs

14 Evénements postérieurs a la cloture

Note 2 Normes comptables applicables et comparabilité

2.1 Cadre réglementaire

2.2 Référentiel

23 Recours a des estimations et jugements

24 Présentation des états financiers consolidés et date de cl6ture

2.5 Principes comptables généraux et méthodes d'évaluation

Note 3 Consolidation

3.1 Périmeétre de consolidation - Méthodes de consolidation et de
valorisation

3.2 Régles de consolidation

33 Evolution du périmétre de consolidation au cours de I'exercice
2022

Note 4 Notes relatives au compte de résultat

4.1 Intéréts, produits et charges assimilés

4.2 Produits et charges de commissions

43 Gains ou pertes nets des instruments financiers a la juste valeur

- par résultat

4.4 Gains ou pertes des instruments financiers a la juste valeur par

- capitaux propres

45 Gains ou pertes nets résultant de la décomptabilisation d'actifs
financiers au coGt amorti

4.6 Produits et charges des autres activités

4.7 Charges générales d'exploitation

4.8 Gains ou pertes sur autres actifs

49 Produits nets des activités d'assurance

Note 5 Notes relatives au bilan

5.1 Caisse, banques centrales

5.2 Actifs et passifs financiers a la juste valeur par résultat

53 Instruments dérivés de couverture

5.4 Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres

5.5 Actifs au colt amorti

5.6 Reclassement d'actifs financiers

5.7 Comptes de régularisation et actifs divers

5.8 Actifs non courants destinés a étre cédés et dettes liées

59 Immeubles de placement

5.10 Immobilisations

5.11 Dettes représentées par un titre

5.12
Dettes envers les établissements de crédit et envers la clientéle

5.13 Comptes de régularisation et passifs divers

5.14 Provisions

5.15 Dettes subordonnées

5.1

Actions ordinaires et instruments de capitaux propres émis

PAGE PAGE
7 5.17  Participations ne donnant pas le contrdle 49
Variation des gains ou pertes comptabilisés directement en
5.18  capitaux propres 49
5.19 Compensation d'actifs et de passifs financiers 50
5.20  Actifs financiers transféres, autres actifs financiers donnés en
7 garantie et actifs recus en garantie dont I'entité peut disposer 51
591 Instruments financiers soumis a la réforme des indices de
8 ] référence 54
Note 6 Engagements 56
8 6.1 Engagements de financement 56
6.2 Engagements de garantie 56
13
15 |[Note 7  Exposition aux risques 57
15 7.1 Risque de crédit 57
7.2 Risque de marché 65
19 7.3 Risque de taux d'intérét global et risque de change 65
19 7.4 Risque de liquidité 66
21
22
Note 8 Avantages au personnel et assimilés 67
23 8.1  Charges de personnel 67
23 8.2 Engagements sociaux 68
24
25
26 |Note 9 Juste valeur des actifs et passifs financiers 71
27 9.1 Juste valeur des actifs et passifs financiers 71
27 9.2 Juste valeur des actifs et passifs financiers au colit amorti 77
28
29 |Note 10 Impots 78
29 10.1  Impdts sur le résultat 78
10.2  Impots différés 79
30
30 |[Note 11 Autres informations 80
30 11.1  Information sectorielle 80
34 11.2  location simple 80
38 11.3  Transactions avec les parties liées 83
39 11.4  Intéréts dans les entités structurées non consolidées 84
40 11.5  Implantation par pays 87
41 11.6  Honoraires des commissaires aux comptes 87
41
42 |[Note 12 Détail du périmétre de consolidation 88
43 12.1  Opérations de titrisation 88
44 12.2  Périmetre de consolidation au 31 décembre 2022 88
45 12.3  Entreprises non consolidées au 31 décembre 2022 89
46
46
47
48



NOTE 1 CADRE GENERAL

1.1 Le groupe Crédit Foncier

Filiale de BPCE, le Crédit Foncier de France poursuit la
transformation de son schéma industriel, initié en
2019, afin de se recentrer sur deux missions
principales : lagestion des encours de crédit existants
etle refinancement d’actifs du Groupe BPCE.

1.2 Mécanisme de garantie

Le Crédit Foncier de France est une filiale affiliée de
BPCE. A ce titre, il bénéficie de la garantie de sa maison
mere et du mécanisme de garantie et de liquidité du
Groupe BPCE. En tant que filiale affiliée, le Crédit
Foncier de France ne contribue pas au mécanisme de
solidarité des réseauxetne serapas appelé en cas de
défaillance d’une Banque Populaire ou d’une Caisse
d’Epargne.

1.3 Evénements significatifs

1.3.1 CONTINUITE DU PLAN DE REORGANISATION
MIS EN CEUVRE EN 2019

Une nouvelle phase du projet d’intégration et de
redéploiement de certaines activités du Crédit Foncier
au sein du Groupe BPCE, lancéen 2019, a été mise en
ceuvre en 2022. Les impacts en résultat avaient été
appréhendés et actualisés au cours des exercices
précédents.

1.3.2 EVOLUTIONS CAPITALISTIQUES
BANCO PRIMUS

L’intégralité des titres Banco Primus détenus par le
Crédit Foncier a été cédée a BPCE Financement le 31
janvier 2022 pourun montant total de 118,6 M€. BPCE
SA a assuré la reprise des lignes de financement qui
existaiententrele Crédit Foncier et BancoPrimus.

FIDEPPP2

La cession externe des parts du fonds FIDEPPP2,
détenuespar les entités du Groupe BPCE dont le Crédit
Foncier, a été signéele 30 décembre 2022.

Au 31 janvier 2023, les investisseurs de FIDEPPP2 ont
regu 20 % du prix de cession. Un montantde 30 % de
ce prix leurseraverséen juin2023 et le solde de 50 %
au 31 décembre 2023.

Ce titre étant évalué enjuste valeur parrésultat, le prix
d’évaluation, net de frais, retenu dans les comptesdu
31 décembre 2022 integre la plus-value réalisée en
janvier 2023 lors du « closing ».

1.3.3 - METHODES DE VALORISATION AU PRIX DE
MARCHE

Les valorisations des instruments de couvertures
(swaps) sont affectéespar des effets non compris dans
la juste valeur des actifs et passifs financiers couverts.
Ces effets sont les suivants et affectent donc le
résultat:

e + 4,4 M€ dus a la valorisation en méthode « bi-
courbe » de certains portefeuilles, a comparera -
10 M€ au 31 décembre 2021 ;

e -9,5M€dusalavariationde CVA/DVA sur dérivés,
contre + 4,8 M€ au 31 décembre 2021.

Enfin, 'effet net des opérations de titrisations CFHL- 1
etCFHL-2s’éleve a+ 5,3 M€ pour I'année 2022.

A noter que l'option de « clean up call », permettant
au Crédit Foncier de racheter I'encours résiduel des
préts du Fonds commun de Titrisation CFHL— 1, a été
exercée, en janvier 2022, pour un montantde prés de
93 M€ d’encours de crédits.

1.3.4 EVOLUTION DU COUT DU RISQUE

Le Crédit Foncier n’a pas constaté de dégradation de
son risque de crédit sur I'exercice 2022 du fait,
notamment, de la qualité de son portefeuille.

Confirmantlatendance ala baisse observée depuislle
début de I'année, le colt durisque ressort a + 11 M€
(produit) au 31 décembre 2022 contre- 0,45 M€ au 31
décembre2021.

1.3.5 EFFET DES REMBOURSEMENTS ANTICIPES ET DES
RENEGOCIATIONS

Le niveau de remboursements anticipés et de
renégociations des crédits immobiliers auxParticuliers
estresté soutenu en2022, en légere baisse cependant
par rapportal’année 2021.

Le taux de remboursements anticipés constaté sur la
clientele des Particuliers passe de 8,1% pour I'année
2021a7 %pourl'année2022.

Le taux de renégociation est, quant a lui, inchangé a
2 %.

Le portefeuille de préts a taux fixe fait I'objet d’une
couverture globale en taux, il est donc réévalué au



titre du risque de taux couvert via le poste des écarts
globaux d’évaluation. Conformément a la norme IAS
39 (le Groupe BPCE et a fortiori le Crédit Foncier de
France n’ont pas opté pour la phase 3 d’IFRS 9 et
continuentd’appliquer les principes IAS 39 en matiere
de comptabilité de couverture), ces écarts
d’évaluation sont régulierement testés afin de justifier
leur maintien au bilan.

Ce stock de 548 M€ au 31 décembre 2021 a été réduit
au cours de I'exercice 2022 par une reprise de 200 M€,
portant le stock d’ajustement de valeur a 348 M€ au
31 décembre 2022. Cetimpact estnotammentlié ala
hausse des taux d’intéréts. Par ailleurs, le test de
valeur des écarts d’évaluation tient compte des
remboursements anticipés et des renégociations
observés et modélisés sur la durée de vie du
portefeuille de crédits.

1.3.6 RACHAT D’OBLIGATIONS FONCIERES

Le groupe Crédit Foncier n’a procédé a aucun rachat
de ses propres obligations au cours de I'exercice 2022.

1.3.7 REFINANCEMENT DES ACTIFS DU GROUPE
BPCE

Dans le cadre de sonactivité de refinancement d’actifs
originés par les établissements du Groupe BPCE, le
groupe Crédit Foncier, a travers sa société de crédit
foncier, la Compagnie de Financement Foncier, a
assuré en 2022 un refinancement de créances, pour
pres de 4,8 Md€, ainsi que 0,14 Md€ en versements
différés.

1.3.8 ImpPOTS

Le poste « impots » s'éléve a-75 M€ au 31 décembre
2022.

1.3.9 CoNFLIT EN UKRAINE

La situation de crise internationale, liée au conflit
russo-ukrainien déclenché en février 2022, influe sur
I'activité économique mondiale. Méme si le Crédit
Foncier est trés faiblement exposé sur I'Ukraine et la
Russie, I'impact de cette situation sur I’évolution des
marchés financiers peut se faire sentir sur les
conditions de refinancement de ses activités par la
Compagnie de Financement Foncier. D'importantes
variations de taux d’intérét pourraient, par ailleurs,
impacter défavorablement le produit net bancaire et
la rentabilité du Crédit Foncier.

Au 31 décembre 2022, le montant des expositions
avec des résidents russes, ukrainiens ou biélorusses
estde 5,5 M€ pour le groupe Crédit Foncier. Les biens
financés sontsitués enFrance.

1.4 Evénements postérieurs a la cloture

Lacession des parts du fonds FIDEPPP2, détenues par
les entités du groupe BPCE dont le Crédit Foncier, est
intervenue le 31 janvier 2023. A cette date, les
investisseurs de FIDEPPP 2 ont recu 20% du prix de
cession. Un montant de 30% de ce prixleurseraversé
enjuin 2023 etle solde de 50% au 31 décembre 2023.

Ce titre étant évalué enjuste valeur par résultat, le jrix
d’évaluation, net de frais, retenu dans les comptesdu
31 décembre 2022 intégre la plus-value réalisée en
janvier 2023 lors du « closing ».

Aucun autre événement postérieur a la cloture et
susceptible d'avoir une incidence significative sur les
comptes au 31 décembre 2022, n'est intervenu entre
la date de cloture et le 9 février 2023, date a laquelle
le Conseil d’administration a arrété les comptes.

NOTE 2 NORMES COMPTABLES
APPLICABLES ET COMPARABILITE

1 Cadre réglementaire

Les comptes consolidés du groupe Crédit Foncier ont
été établis en conformité avec le référentiel IFRS
(International Financial Reporting Standards) tel
qgu'adopté par I'Union européenne et applicable a
cette date, en maintenant certaines dispositions de la
norme IAS 39 concernant la comptabilité de
couverture.

2.2 Référentiel

Les normes et interprétations utilisées et décrites dans
les états financiers annuels au 31 décembre 2022 ont
été complétées par les normes, amendements et
interprétations dont I'application est obligatoire aux
exercices ouverts a compter du 1 janvier 2022. Les
textes nouvellement applicables en 2022 sont des
amendements de portée spécifique ou mineure. lis
n‘ont pas eu d’effet sur les comptes consolidés du
groupe.



Le groupe Crédit Foncier a choisi I'option, offerte par
la norme IFRS 9, de ne pas appliquer les dispositions
de la norme relatives a la comptabilité de couverture
et de continuer a appliquer la norme IAS 39 pour la
comptabilisation de ces opérations, telle qu’adoptée
par I'Union européenne, c’est-a-dire excluant
certaines dispositions concernant la  macro-
couverture.

Le groupe Crédit Foncier détient en portefeuile
quelques préts a taux fixe avec clauses de
remboursement anticipé symétriques. Dans un
amendementa IFRS 9 publié enoctobre 2017, le board
de I'lASB a précisé que la possibilité qu’une indemnité
de remboursement anticipé soit négative n’était pas
en soi incompatible avec la notion d’instrument
financier basique. Cet amendement est d’application
obligatoire a partir du 1° janvier 2019 avec une
application anticipée possible. L’amendement
« Caractéristiques de remboursement anticipé avec
rémunération négative» a été adopté par la
Commission européenne le 22 mars 2018. Le groupe
Crédit Foncier a appliqué cet amendement par
anticipation au 1° janvier 2018.

Le reglement (UE) 2017/2395 du 12 décembre 2017
relatif aux dispositions transitoires prévues pour
atténuer les incidences de I'introduction de la norme
IFRS 9 sur les fonds propres et pour le traitement des
grands risques de certaines expositions du Secteur
public a été publié au JOUE le 27 décembre 2017. Pour
rappel, le groupe Crédit Foncier a décidé de ne pas
opter pour la neutralisation transitoire des impacts
d’IFRS 9 au niveau prudentiel du fait des impacts
modérés liés al'applicationde lanorme.

Les autres normes, amendements et interprétations
adoptés par I'Union européenne n'ont pas d’impact
significatif sur les états financiers du groupe Crédit
Foncier.

Norme IFRS 17

La norme IFRS17 « Contrats d’assurance » a été
publiée par I'lASB le 18 mai 2017 et remplacera la
norme IFRS4 « Contrats d’assurance ». Initialement
applicable au 1° janvier 2021 avec un comparatif au
1¢" janvier 2020, cette norme est entre en vigueur a

compter du 1° janvier 2023. En effet, lors de sa
réunion du 17 mars 2020, I'|ASB a décidé de reporter
de deux ans son application, des clarifications restant
a apportersur des points structurants delanorme. ll a
également été décidé d’aligner I'échéance de
I'exemption temporaire de la norme IFRS 9 pour les
assureurs afin de coincider avec!’application d’IRRS 17
au 1°¢ janvier 2023. Un amendement apportant des
améliorations pour la mise en application d’IFRS17 a
été publié le 25 juin 2020. Cet amendement apporte
des améliorations pour la mise en application
d’IFRS17. Le réglement de 'UE 2020/2097 du 15
décembre 2020 adopte les amendements a IFRS 4
relatifs a I'extension de la période d’exemption de
I'application d’IFRS 9 pour I'ensemble des entreprises
d’assurance. Le réglement de I'UE 2021/2036 du 19
novembre 2021 adoptelanorme IFRS 17 et prévoit la
possibilité d’exempter les contrats mutualisés
intergénérationnels et avec compensation des flux de
trésorerie de I'exigence de cohorte annuelle imposée
par la norme. L'IASB a publié le 9 décembre 2021 un
amendement a IFRS 17 permettant, sur option, de
présenter selon IFRS 9 tous les actifs financiers
détenus par les assureurs au 1¢" janvier 2022 dans les
états comparatifs lors de I'application conjointe
d’IFRS17 et IFRS 9 en 2023. Cet amendement a été
adopté par le réglement (UE) 2022/1491 de la
Commission du 8 septembre 2022.

La norme IFRS 17 modifie les principes de
reconnaissance, d’évaluation, de présentation et
d’informations a fournir relatifs aux contrats entrant
dans son champ d’application.

Champ d’application
Le champ d’application d’IFRS 17 est similaire a celui
d’'IFRS 4.

Lanorme IFRS 17 s’appliqueraaux :

e contrats d’assurance (y compris les traités de
réassurance) émis;

e traitésde réassurancecédée;

e contratsd’investissement émis avec unélément
de participation discrétionnaire, a condition que
I'entité émette aussi des contrats d’assurance.



Le groupe Crédit Foncier est concerné par la norme
IFRS 17 sur son activité de préts viagers hypothécaires,
encoursquifigurent a I'actif du bilan.

En revanche, les garanties financiéres données par les
entités du secteur bancaire au sein du Groupe, bien
que répondant a la définition comptable d’un contrat
d’assurance, demeurent traitéesselonlanorme IFRS 9
relative aux instruments financiers conformément aux
pratiques antérieures.

Le CFF appliquait déja IFRS 9 et n’a pas réalisé de
reclassement des actifs dans le cadre de la premiéere
applicationd’IFRS 17.

Modeles de valorisation

En application de la norme IFRS 17, les actifs/passifs
d’assurance devront étre comptabilisés a la valeur
actuelle. lls étaient jusqu'a présent valorisés au coit
amorti sous IFRS 4 qui autorise le maintien des
engagements valorisés dans les regles de
consolidation frangaises, a I'exception de dispositions
spécifiques introduites par IFRS 4, notamment celles
relatives a la comptabilité reflet et au test de
suffisance desactifs ou passifs.

Les actifs/passifs d’assurance seront désormais
valorisés selon une approche « building blocks »
(modéle général), applicable par défaut a tous les
contrats entrant dans le champ d’application d’IFRS
17. Cette approche exige I'évaluation des provisions
techniques comprenant les trois blocs suivants :

e un premier bloc égal a la valeur actuelle des
estimations de flux de trésorerie futurs — le Best
Estimate (BE) ;

e unajustementau titre du risque non-financier, afin
de tenir compte de lincertitude relative a ces
estimations de flux de trésorerie futurs ;

e une «marge sur service contractuelle » («
Contractual Service Margin — CSM »).

Au Crédit Foncier, ce modéle sera retenu pour les préts
viagers hypothécaires.

Le Best Estimate correspond a la valeur actuelle,
mesurée a chaque cléture comptable, des estimations
de flux de trésorerie futurs (a recevoir et a payer)
rattachables aux contrats compris dans un horizon

défini selon les exigences IFRS 17. Ces flux sont
actualisés par le biais de taux d’actualisation dont les
modalités sont présentées ci-apres. La valeur
comptable du Best Estimate se décompose en un
passif (ou un actif) relatif a la période de couverture
restante etd’un passif (ou un actif) relatif auxsinistres
survenus.

L’ajustement au titre du risque non-financier
correspond a la prise en compte de l'incertitude
relative aux estimations des flux de trésorerie futurs
inclus dans I'évaluation du Best Estimate. Il est
également mesuré a chaque cléture comptable. Le
niveau d’ajustement au titre du risque non-financier
n‘est pas normé. Le Groupe a défini ses méthodologies
d’ajustement au titre du risque non-financier en
fonction des typologies d’actifs/passifs d’assurance
qui présentent desrisques différents. L'ajustement au
titre du risque non-financiers des passifs relatifs a la
période de couverture restanteest fondé
principalement sur une méthodologie basée sur un
niveau de confiance de type VaR (Value-at-Risk),
capitalisant sur le cadre des exigences prudentielles,
avec une vision du risque.

La CSM représente, a la souscription, la marge
attendue et non encore acquise sur les contrats,
mesurée pour chaque groupe de contrats d’assurance.
Celle-ci est évaluée en date de souscription des
contrats puis ajustée dans le temps, notamment pour
prendre en compte les éventuelles variations
d’hypothéses non financiéres. Elle est comptabilisée
au bilan puis constatée en résultat au fil du temps sur
ladurée de couverture résiduelle des contrats. Dans le
cas ou une perte est attendue, celle<ci ne fait pas
I'objet d’'une CSM négative mais est immédiatement
comptabilisée enrésultat. L’allocation en résultat della
part de CSM représentative du service rendu sur la
période est effectuée par le biais des unités de
couverture, représentatives de la durée de couverture
des contrats, de la quantité de services fournie et du
service rendu. Dans le cadre de I'application du
modeéle général aux préts viagers hypothécaires, les
unités de couverture sont définies sur la base des
intéréts capitalisés.

Les taux d’actualisation appliqués a I'estimation des
flux de trésorerie futurs doivent refléter la valeur
temps de l'argent, les caractéristiques des flux de
trésorerie, les caractéristiques de liquidité des
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contrats d’assurance et concorder avec les prix de
marché courants observables. Dans le cadre du
modéle général, le Best Estimate et |'ajustement pour
risque nonfinanciers sont mesurés surla base des taux
courants (en date de cléture comptable) tandis que la
CSM est calculée initialement puis ajustée sur la base
des taux d’actualisation déterminés a la date de
comptabilisation initiale du groupe de contrats. Le
Groupe adopte une méthode ascendante (« bottom-
up ») pour déterminer ces taux d’actualisation, en
retenant une courbe des tauxsans risque a laquelle est
rajoutée une prime d’illiquidité, dépendante des
caractéristiques et de la liquidité des contrats
d’assurance concernés. La courbe des taux sans risque
retenue est adaptée de la courbe des taux applicable
dans le cadre des exigences prudentielles (les
adaptations portent principalement sur les
parametres de liquidité et d’extrapolation au-dela du
dernierpoint liquide).

Niveau d’agrégation des contrats

La norme définit le niveau de regroupement des
contrats, a la maille « groupe de contrats », a utiliser
pour évaluer les contrats d’assurance et leur
profitabilité.

La premiere étape consiste a identifier les portefeuilles

de contrats d’assurance, c’est-a-dire des contrats

soumis a des risques similaires et gérés ensemble.

Chaque portefeuille est ensuite divisé en trois

groupes:

e lescontrats déficitaires des leur comptabilisation
initiale ;

e les contrats qui n‘ont pas, lors de leur
comptabilisation  initiale, de possibilité

significative de devenir déficitaire;

e |esautrescontrats du portefeuille.

Enfin, la norme publiée par I'lASBintroduit le principe
de « cohortes annuelles » interdisant d’inclure dans le
méme groupe les contrats émis a plus d'un an
d’intervalle. Néanmoins, la norme telle qu’adoptée
par I'Union européenne prévoit une exception
optionnelle de I'application de cette régle pour les
contrats suivants :

e |esgroupesdecontrats d’assurance avec

éléments de participationdirecte etles groupes

de contrats d’investissement avec éléments de
participation discrétionnaire dontles fluxde
trésorerieontune incidence sur les flux de
trésoreriedestinés auxassurés d’autres contrats,

ou subissent/'incidence de telsflux ;

e lesgroupesdecontrats d’assurance quisont
géréssur plusieurs générations de contrats et
remplissant certaines conditions et pour lesquels
I'application de I'ajustement égalisateur
(matching adjustment) aregul’accord des

autorités de contrdle.

Cette exception sera réexaminée avant la fin de
I'année 2027, surla base des résultats de larevue, par
I'lASB, de la mise en ceuvre d’IFRS 17.

Dispositions  spécifiques aux traités de
réassurance cédée

IFRS 17 exige une analyse, évaluation et
comptabilisation distincte des contrats d’assurance
directe (ettraités de réassurance acceptée) destraités
de réassurance cédée. Au titre des traités de
réassurance cédée, la CSM peut représenter un coiit
ou un gain de réassurance (ainsi, les dispositions
relatives aux contrats déficitaires ne s"appliquent pas
dans le cas des traités de réassurance cédée). Les
dispositions relatives au niveau d’agrégation des
contrats demeurentidentiques a celles applicablesaux
contrats d’assurance directe.

Le Crédit Foncier applique le modéle général a la
réassurance effectuée auprés d’Axa Banque
concernant I'impact de la longévité liée aux contrats
de PVH.

Approche aladate de transition

La norme IFRS 17 sera appliquée de maniére
rétrospective. Les contrats d’assurance en cours
seront réévalués en date de transition selon les 3
méthodes ci-dessous :

e  Full Retrospective Approach (FRA)

La méthode rétrospective compléete FRA (Full
Retrospective Approach) prévoit de définir,
comptabiliser et évaluer chacun des groupes de



contrats d’assurance comme ssi la norme IFRS 17 avait
toujours été appliquée depuis I'origine de contrats.

S'il n’est pas possible d’appliquer cette méthode en
fonction des données disponibles, les 2 méthodes
suivantes peuvent étre utilisées :

e  Modified Retrospective Approach (MRA)
L’approche rétrospective modifiée MRA (Modified
méthode

rétrospective qui se veut proche de la FRA, mais avec
certaines simplifications de calcul.

Retrospective Approach) reste une

e  FairValue Approach (FVA)

L’approche par Juste Valeur, dite FVA (Fair Value
Approach) s’appuie seulement sur
disponibles a la date de transition sans modéliser les
flux financiers passés.

Dans I'approche FVA, la CSM est évaluée a la date de

les données

transition comme la différence entrela juste valeur du
groupe de contrats d’assurance a cette date et les flux
de trésorerie d’exécution évalués a cette date.

Le Groupe BPCE a principalement retenu I'application
des approches rétrospective modifiée et juste valeur
pour I'évaluation des passifs d’assurance en date de

transition, compte tenu de contraintes
opérationnelles (par exemple, disponibilité des
données).

Impacts sur la présentation des états financiers

IFRS 17 introduit de nouvelles exigences en ce qui
concerne la présentation des états financiers par
rapportalFRS 4.

e Présentation du comptede résultat

IFRS 17 introduit la présentation de nouveaux
agrégats au compte de résultat, notamment la
distinction entre un résultat des activités
d’assurance (et de réassurance acceptée) et les
produits ou charges financiers d’assurance (et de
réassurance acceptée).

Le résultat des activités d’assurance (y compris
contrats de réassurance acceptée) regroupera les
produits (revenus) des contrats d’assurance émis
(relachement des prestations et charges estimées de

la période, a I'exclusion des
investissement, variationde |'ajustement au titre du

risque non-financier, amortissement de la marge sur

composantes

services contractuels au titre des services rendus,
amortissement desflux de trésorerie d’acquisition)

et les charges afférentes aux contrats d’assurance
émis (prestations et chargesencourues, a I'exclusion
des remboursements de composantes
d’'investissement, constatation et reprise de
composante onéreuse, amortissement des frais
d’acquisition).

Les charges directement attribuables aux contrats
d’assurance seront présentées au sein du PNB et non
plus en charges générales d’exploitation ou en
dotations aux amortissements et dépréciations.

De nouveaux agrégats relatifs aux produits ou
charges financiers des contrats d’assurance (y
compris contrats de réassurance acceptée) seront
également présentés. Ceux-ci comprennent les
produits financiers ou les charges financiéres
relatives a I'effet du passage du temps ainsi qu’aux
variations des taux d’actualisation.

Une présentation distincte de ces agrégats au titre
des traités de réassurance cédée doit également étre
respectée.

Par ailleurs, la recommandation ANC n°® 2022-01 du
8 avril 2022 relative au format des comptes
consolidés des établissements du secteur bancaire
établis selon les normes comptables internationales
(qui remplace la recommandation n°2017-02 du 2
juin 2017 a compter de la date de premiere
application de la norme IFRS 17) demande que le
coltdurisquedecréditsur les placements financiers
des activités d’assurance soit isolé sur une ligne
distincte et présenté a la suite des postes « Produits
ou charges financiers des contrats d’assurance émis
» et « Produits ou charges financiers afférents aux
contrats de réassurance cédée» afin de refléter la
performancefinanciére des activités d’assurance au
sein d’un conglomérat financier ayant des activités
distinctes de banque etd’assurance.

Présentation du bilan

Au bilan, les engagements relatifs aux contrats
IFRS 17 seront présentésenfonction de la position



a l'actif ou au passif de la valeur comptable des
portefeuilles IFRS 17 et de la typologie des
contrats (présentation distincte de la valeur
comptable des portefeuilles IFRS 17 au titre des
contrats d’assurance directe et réassurance
acceptée de celle des traités de réassurance
cédée).

Lavaleur comptable des engagements relatifs aux
contrats IFRS 17 comprendra également les
montants des créances et dettes relatives aux
opérations d’assurance et de réassurance cédée
(actuellement présentés distinctement sous
IFRS 4).

Enfin, la recommandation ANC n° 2022-01 du 8
avril 2022 permet sur option de présenter les
placements financiers des activités d’assurance
dans un poste distinct a I'actif du bilan avec, pour
corollaire, une présentationdes produits nets des
placements liés aux activités d’assurance sur une
ligne distincte du compte de résultat. Le Groupe
BPCE retiendra cette présentation qui est en ligne
avec la présentation qu’il applique actuellement.

Par ailleurs, les créances nées d’opérations
d’assurance et de réassurance acceptée ou cédée
ainsi que la part des cessionnaires et
rétrocessionnaires dans les passifs relatifs aux
contrats d’assurance ne seront plusprésentées au
sein des placements d’assurance mais avec les
actifs ou passifs relatifs aux contrats d’assurance
ou de réassurance cédée.

e Présentation des Annexes
Les annexes actuellement présentées sous IFRS 4
seront trés majoritairement modifiées pour
respecterles nouvelles exigences quantitatives et
gualitatives d'IFRS 17.

Impacts quantitatifs (IFRS 17)

La détermination de l'impact de la premiere
application d’IFRS 17 pour le Crédit Foncier est
encoreen cours de détermination.

Amendements a la norme IAS 12 : impot différé
rattaché ades actifs et des passifs issus d’'une méme
transaction

Les modifications apportées alanormelAS 12 « impdts
sur le résultat» , adoptées par I'Union européennele
11 aolt 2022 seront applicables a compter du 1°
janvier 2023. Ces amendements viennent préciser et
réduirele champ d’application de I'exemption offerte
par la norme IAS 12. Sont notamment concernésles
contrats de location et les colts de démantelement
pour lesquels il convient de comptabiliser a la fois un
actif et un passif et qui devront désormais donner lieu
a la comptabilisation d’impots différés. Depuis la date
de premiére application de lanormeIFRS 16, legroupe
ne présente pas d'impot différé en date de
comptabilisation initiale des contrats de location, dans
la mesure ou la valeur de I'actif est égale a celle du
passif. Par la suite, les différences temporelles nettes
ultérieures résultant des variations des montants
comptabilisés au titre du droit d’utilisation et du passif
locatif entrainent la constatation d’un impot différé.
Ces amendements n‘ont donc aucun effet sur les
comptes consolidés du groupe.

2.3 Recours a des estimations et
jugements

La préparation des états financiersexige, dans certains
domaines, la formulation d’hypothéses et

d’estimations qui comportent des incertitudes quant a
leur réalisationdans le futur.

Ces estimations utilisant les informations disponibles a
la date de cloture fontappelal’exercice du jugement
des préparateurs des états financiers.

Les résultats futurs définitifs peuvent étre différents
de ces estimations.

Au cas particulierdel’arrété du 31 décembre 2022, les
estimations comptables qui nécessitent laformulation
d’hypothéses sont utilisées principalement pour les
évaluations suivantes :

e la juste valeur des instruments financiers
déterminée sur la base de techniques de
valorisation (note 9) ;

¢ le montant des pertes de crédit attendues des
actifs financiers ainsi que des engagements de
financement et de garantie (note 7) ;

e Le testde valeur desécarts globaux d’évaluation
résultant des tests d’efficacité des relations de
macrocouverture (note 1.3.4);



e lesprovisions enregistrées au passif du bilan (note
5.14);

¢ lescalculs relatifs aux charges liées aux prestations
de retraite etavantagessociaux futurs (note 8) ;

¢ les incertitudes relatives aux traitements fiscaux
portantsur les impots sur le résultat (note 10) ;

e lesimpots différés(note 10.2);

e les incertitudes liées a I'application de certaines
dispositions du reglement relatif aux indices de
référence (note5.21).

e ladurée des contrats de location a retenir pour la
comptabilisation des droits d’utilisation et des
passifs locatifs (note 11.2.2)

Par ailleurs, I'exercice du jugement est nécessaire pour
apprécier le modéle de gestion ainsi que le caractére
basique d’un instrument financier. Les modalités sont
précisées dans les paragraphes concernés (note 2.5.1).

Le recours a des estimations et au jugement est
également utilisé pour les activités du Groupe BPCE
pour estimer les risques climatiques et
environnementaux. La gouvernance et les
engagements pris sur ces risques sont présentés dans
le Chapitre 2 — Déclaration de performance extra-
financiére. Les informations concernant I'effet et la
prise en compte des risques climatiques sur la gestion
du risque de crédit (note 7) sont présentées dans le
Chapitre 6 « Gestion des risques — Risques
climatiques ».

e Risquesclimatiques

L'urgence environnementale et climatique représente
I'un des plus grands défis auxquels les économies de la
planéte et I'ensemble des acteurs économiques sont
confrontés aujourd’hui. La finance peut et doit étre
aux avant-postes de la transition écologique en
orientant les flux financiers vers une économie
durable. Convaincue de I'importance des risques et
des opportunités suscités par le changement
climatique, le Groupe BPCE a placé la transition
énergétique et le climat parmi les trois axes majeurs
de son plan stratégique.

Le Groupe BPCE est exposé, directement ou
indirectement, a plusieurs facteurs de risques liés au
climat. Pour les qualifier, le Groupe a adopté la
terminologie des risques proposés par la TCFD (Task

Force on Climate-Related Financial Disclosures) : «
risque de transition » et « risque physique ».

Dans le cadre de |'appétit aux risques et du processus
d’identification des risques, I'évaluation de la
matérialité de ces risques est revue annuellement et
pourra, le cas échéant, étre affinée a l'aide de
nouvellesméthodologies de mesure.

Le risque physique est pris en compte dans
I’évaluation interne du besoin en capital du Groupe
(processus ICAAP) et le risque de transition de maniére
implicite. En effet, les modéles de notation internes
des contreparties prennent déja en compte les
évolutions possibles de I’'environnement économique
dans un horizon de temps raisonnable (1 a 3 ans) et
couvrent donc les possibles impacts de la transition
climatique méme si ceux-ci ne peuvent pas
actuellement étre dissociés. Des réflexions sont
engagées pour mieux prendre en compte I'impact
potentiel a long terme du risque de transition en
déployantunelogique detests de résistance.

Le Groupe a par ailleurs progressivement déployé
plusieurs outils visant a évaluer et piloter son
exposition. La Banque de Grande Clientéle évalue les
effets de ses transactions sur le climat en attribuant
une note climatique (« Green Weighting Factor color
rating ») soit a I'actif ou au projet financé, soit a
'emprunteur quand il s’agit d’un financement
classique. Pour les clients Entreprises des
établissements régionaux, a été mis en place un
qguestionnaire ESG, visant a mieux connaitre la
maturité de ses clients en matiere d’enjeux
Environnementaux, Sociauxet de Gouvernance (ESG),
et en particulier climatiques et a détecter les besoins
d’accompagnement de ses clients dans la transition, a
remonter les données nécessaires au calcul de
I'alignement des encours et a intégrer ces critéres
comme une aide aI’évaluation des dossiersde crédit.

Le processus d’identification, de quantification et de
gestion desrisques liés au climat, se renforce, au fur et
a mesure de la collecte de données disponiblesou a
recueillir, en complétant notamment le dispositif sur la
guantification des risques et le suivi du risque
physique.

Le Groupe a participéal’exercice pilote climatique de
ACPR sur le risque de transition qui a permis,
concernant le risque de crédit, de mener des réflexions
sur le cadre méthodologique et d’identifier des



travaux en amont de ces exercices pour surmonter
plusieurs difficultés en lien notamment avec les
différences entre la classification sectorielle utilisée
par I'ACPR et la classification interne, et la nécessaire
adaptation sur certains aspects des méthodologies
internes de projection de portefeuille a des horizons
aussi longs (projections demandées jusqu’a 2050). Le
Groupe a également participé en 2022 au premier
exercice de stress test climatique de la BCE. Le testde
résistance cible des catégories spécifiques d’actifs
exposés aux risques climatiques et non le bilan
completdes banques. L’exercice s’est appuyé sur trois
modules:

- Le premier est un questionnaire qualitatif de
78 questions, réparties en 11 thématiques
portant sur des sujets méthodologiques, de
collecte de données, de gouvernance, de
stratégie commerciale.

- Le deuxiéme module vise a collecter un
certain nombre de métriquessur 22 secteurs
jugés sensibles au risque climatique, comme
'intensité carbone ou le nombre de
gigatonnes de CO2 équivalent financées.

- Le troisieme module consiste a estimer les
impacts en résultat, au travers de nos propres
modeéles internes pour projeter les
parametres derisques sur différents horizons
(1,3 et30ans) etselon plusieurs scénariosen
dissociant risque physique et risque de
transition.

La participation du Groupe a I'exercice de stress test
climatique 2022 a démontré sa capacité a quantifier le
risque climatique selon différents scénarios. Le
Groupe, comme la plupart des établissements
bancaires, ad{ intégrer dans ses modéles internes une
nouvelle dimension sectorielle sur des horizons de
tempsinéditallant jusqu’a 30 ans.

Au terme de cesexercices, I'impact en ce qui concerne
le risque de crédit est négligeable aux échelles de
temps considérées ; les travaux devront cependant
étre poursuivis, notamment sur les dimensions
méthodologiques en particulier de long terme, et
enrichis. Enfin, cet exercice a permis au Groupe de
guantifier les principaux risques auxquelsil est exposé
et de prioriser les actions d’identification,
d’atténuation et de surveillance de cesrisques.

2.4 Présentation des états financiers
consolidés et date de cloture

Enl'absence de modele imposé par le référentiel IFRS,
le format des états de synthése utilisé est conforme au
format proposé par larecommandation n®2017-02 du
2juin 2017 de I'Autorité desNormesComptables.

Les comptes consolidés sont établis a partir des
comptes au 31 décembre 2022. Les états financiers
consolidés du groupe Crédit Foncier au 31 décembre
2022 ont été arrétés parle Conseil d’administration du
9 février 2023.

Les montants présentés dans les états financiers et
dans les notes annexes sont exprimés en millions
d’euros, sauf mention contraire. Les effets d’arrondis
peuvent générer, le cas échéant, des écarts entre les
montants présentés dans les états financiers et ceux
présentés dans les notes annexes.

2.5 Principes comptables généraux et
méthodes d’évaluation

Les principes comptables généraux présentés ci-
dessous s’appliquent aux principaux postes des états
financiers. Les principes comptables spécifiques sont
présentés dans les différentes notes annexes
auxquellesils se rapportent.

2.5.1 CLASSEMENT ET EVALUATION DES ACTIFS ET
PASSIFS FINANCIERS

La norme IFRS 9 est applicable dans le groupe Crédit
Foncier.

Lors de lacomptabilisation initiale, les actifsfinanciers
sont classés en colt amorti, a la juste valeur par
capitaux propres ou a la juste valeur par résultat en
fonction de la nature de linstrument (dette ou
capitaux propres), des caractéristiques de leurs flux
contractuels et de la maniére dont I'entité gere ses
instruments financiers (modéele de gestionou business
model).
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Modéle de gestion ou business model

Le business model de I'entité représente la maniére
dontelle gére ses actifs financiers afin de produire des
flux de trésorerie. L'exercice du jugement est
nécessaire pourapprécier le modeéle de gestion.

La détermination du modéle de gestion doit tenir
compte de toutes les informations sur la fagon dont les
flux de trésorerie ont été réalisés dans le passé, de
méme que de toute autreinformation pertinente.

Atitre d’exemple, peuvent étre cités :

- la fagon dont la performance des actifs
financiers est évaluée et présentée aux
principauxdirigeants ;

- les risques qui ont une incidence sur la
performance du modéle de gestion et, en
particulier, lafagon dont ces risques sont gérés ;

- lafagondontlesdirigeants sont rémunérés (par
exemple, si la rémunération est fondée sur la
juste valeur des actifs gérés ou sur les flux de
trésorerie contractuels pergus) ;

- lafréquence, le volume et le motif de ventes.

Par ailleurs, la détermination du modele de gestion
doit s'opérer a un niveau qui refléte la maniére dont
les groupes d’actifs financiers sont collectivement
gérés envue d’'atteindre I'objectif économique donné.
Le modele de gestion n‘est donc pas déterminé

Instrument de dette : préts et créances, obligations

valeur par
aux propres

(JVOCI) avec
recyclage ultérieur

Instrument de capitaux propres

Non SPPI
Instruments de .
dettes non
basiques
Portefeuille Option irrévocable
de JVOCI sans .
transaction recyclage ultérieur

Juste valeur par capitaux
aleur par résultat (

propres (JVOCI) sans
recyclage ultérieur

instrument par instrument mais a un niveau de
regroupement supérieur, par portefeuille.

Lanorme retient trois modeles de gestion :

- un modeéle de gestion dont I'objectif est de
détenir des actifs financiers afin d’en percevoir
les flux de trésorerie contractuels (« modéle de
collecte »). Ce modéle, dont la notion de
détention est assez proche d’une détention
jusqu’a maturité, n’est toutefois pas remis en
guestion si des cessions interviennent dans les
casde figure suivants :

o les cessions résultent de I'augmentation
durisque de crédit;

o les cessions interviennent peu avant
I’échéance et a un prix reflétant les flux
de trésorerie contractuels restantdus;

o les autres cessions peuvent étre

également compatibles avecles objectifs

du modele de collecte des flux

contractuels si elles ne sont pas
fréquentes (méme si elles sont d’une
valeur importante) ousi ellesne sont pas
d’'une valeur importante considérées
tant isolément que globalement (méme
si elles sont fréquentes).

- un modeéle de gestion mixte dans lequel les

actifs sont gérés avec l'objectif a la fois de



percevoir les flux de trésorerie contractuels et
de céder les actifs financiers (« modele de
collecte etdevente »).

- un modele propre aux autres actifs financiers,
notamment de transaction, dans lequel la
collecte des flux contractuels est accessoire.

Pour le groupe Crédit Foncier, le modele quasi exclusif
est celui de « collecte » : financement a terme (court
ou long) de 'immaobilier (Particuliers et Professionnels)
et des collectivités territoriales au moyen de
ressources adossées permettant la restitution d’une
marge en fonctionde ladurée et du risque de crédit.

Caractéristique des flux contractuels :

détermination du caractére basique ou SPPI
(Solely Payments of Principal and Interest)

Un actif financier est dit « basique » si ses termes
contractuels donnent lieu, a des dates spécifiées, a des
flux de trésorerie correspondant uniquement a des
remboursements du principaleta des intéréts calculés
sur le capital restant d(. La détermination du caractére
basique est a réaliser pour chaque actif financier lors
de sa comptabilisation initiale.

Le principal est défini comme la juste valeur de I'actif
financier a sa date d’acquisition. Les intéréts
représentent la contrepartie de la valeur temps de
I'argent et le risque de crédit associé au principal, mais
également d’autres risques comme le risque de
liquidité, les colts administratifs et la marge de
négociation.

Pour évaluersiles flux de trésorerie contractuels sont
uniguement des paiements de principal et d'intéréts,
il faut considérer les termes contractuels de
I'instrument. Cela implique d’analyser tout élément
qui pourrait remettre en cause la représentation
exclusive de lavaleurtemps del'argent et du risque de
crédit. A titre d’exemples :

- les événements qui changeraient le montant et
la date de survenance des fluxde trésorerie.
Toute modalité contractuelle qui générerait
une expositionadesrisques ou a une volatilité
des flux sans lien avec un contrat de prét
basique comme une exposition aux variations
de cours des actions ou d’un indice boursier, ou
encore l'introduction d’un effet de levier ne
permettrait pas de considérer que les flux de

trésorerie contractuels revétent un caractére
basique ;

- les caractéristiques des taux applicables (par
exemple, cohérence entre la période de
préfixation du tauxet la période de calcul des
intéréts).

- les modalités de remboursement anticipé et
de prolongation.

La modalité contractuelle, pour I'emprunteur ou le
préteur, de rembourser par anticipation I'instrument
financier demeure compatible avec le caractere
basique des flux de trésorerie contractuels dées lors
que le montant du remboursement anticipé
représente essentiellement le principal restant di et
les intéréts y afférents ainsi que, le cas échéant, une

indemnité compensatoire raisonnable.

Par ailleurs, bien que ne remplissant pas strictement
les critéres de rémunération de la valeur temps de
'argent, certains actifs comportant un taux
réglementé sont considérés comme basiques dés lors
que ce taux d’intérét réglementé fournit une
contrepartie qui corresponddans une large mesure au
passage du temps et sans exposition a un risque
incohérentavecun prétbasique.

Les actifs financiers basiques sont des instruments de
dettes qui incluent notamment : les préts a taux fixe,
les préts a taux variable sans différentiel (mismatch)
de taux ou sans indexation a une valeur ou un indice
boursier et des titres de dettes a taux fixe ou a taux
variable.

Les actifs financiers non basiques incluent notamment
: les parts d’'OPCVM et les instruments de dettes
convertibles ou remboursables en un nombre fixe
d’actions et les préts structurés consentis aux
collectivités locales.

Pour étre qualifiés d’actifs basiques, les titres détenus
dans un véhicule de titrisation doivent répondre a des
conditions spécifiques. Les termes contractuels de la
tranche doivent remplir les critéres basiques. Le pool
d’actifs sous-jacents doit remplir les conditions
basiques. Le risqueinhérentalatranche doit étre égal
ou plus faible que I'exposition aux actifs sous-jacents
delatranche.

Un prétsans recours (exemple : financementde projet
de type financement d’infrastructures) est un prét
garanti uniguement par siretéréelle. En I'absence de
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recours possible sur I'emprunteur, pour étre qualifié
d’actif basique, il faut examiner la structure des autres
recours possibles ou des mécanismes de protectiondu
préteurencas de défaut : reprise de I'actifsous-jacent,
collatéraux apportés (dépdt de garantie, appel de
marge, etc.) ou rehaussements apportés.

Catégories comptables

Lesinstruments de dettes (préts, créances ou titres de
dettes) peuvent étre évalués au colt amorti, a la juste
valeur par capitaux propres recyclables ou a la juste
valeur par résultat.

Un instrument de dettes est évalué au colt amorti s'il
satisfait les deux conditions suivantes :

- lactif estdétenu dans un modéle de gestiondont
I'objectif est la collecte des flux de trésorerie
contractuels, et

- les termes contractuels de I'actif financier
définissent ce dernier comme basique (SPPI) au
sensde lanorme.

Uninstrument de dettes est évalué a la juste valeur par
capitaux propres seulement s'il répond aux deux
conditions suivantes :

- lactif estdétenu dans un modele de gestiondont
I'objectif est a la fois la collecte des flux de
trésorerie contractuels et la vente d'actifs
financiers, et

- les termes contractuels de I'actif financier
définissent ce dernier comme basique (SPPI) au
sensde lanorme.

Les instruments de capitaux propres sont par défaut
enregistrés a la juste valeur par résultat sauf en cas
d’option irrévocable pour une évaluation a la juste
valeur par capitaux propres non recyclables (sous
réserve que cesinstruments ne soient pas détenus a
des fins de transaction et classéscomme tels parmi les
actifs financiers a la juste valeur par résultat) sans
reclassement ultérieur enrésultat. En revanche, encas
d’option pour cette derniére catégorie, les dividendes
restent enregistrés en résultat.

Les financements au travers d’émissions de produits
financiersverts oude placements dans de tels produits
sont comptabilisés en colt amorti sauf s’ils sont
détenus dans le cadre d’une activité de cession a court
terme.

Tous les autres actifs financiers sont classés a la juste
valeur par résultat. Ces actifs financiers incluent
notamment les actifs financiers détenus a des fins de
transaction, les actifs financiers désignés a la juste
valeur par résultat et les actifs non basiques (non
SPPI). La désignation a la juste valeur par résultat sur
option pour les actifs financiers ne s’applique que dans
le cas d’élimination ou de réduction significative d'un
décalage de traitement comptable. Cela permet
d’éliminer les distorsions découlant de régles de
valorisation différentes appliquées a des instruments
gérésdans le cadre d’'une méme stratégie.

Les dérivés incorporés ne sont plus comptabilisés
séparément des contrats hotes lorsque ces derniers
sont des actifs financiers de sorte que I'ensemble de
I'instrument hybride doit étre enregistré en juste
valeur par résultat lorsqu’il n’a pas la nature de |a dette
basique.

Concernant les passifs financiers, les régles de
classement et d’évaluation figurant dans la norme
IAS 39 sont reprises sans modification dans la norme
IFRS 9, a I'exception de celles applicables aux passifs
financiersque I'entité choisit d’évaluer en juste valeur
par résultat (option juste valeur) et pour lesquels les
écarts de réévaluation liés aux variations du risque de
crédit propre sont enregistrés parmi les « gains et
pertes comptabilisés directement en capitaux
propres » sans reclassement ultérieur en résultat.

Les dispositions de la norme IAS 39 relatives a la
décomptabilisation des actifs et passifs financiers sont
reprises sans modification dans la norme IFRS 9.
L’amendement IFRS 9 du 12 octobre 2017 aclarifié le
traitement sous IFRS 9 des modifications de passifs
comptabilisés au co(t amorti, dans le cas ou la
modification ne donne pas lieu a décomptabilisation :
le gain ou la perte résultant de la différence entre les
cash-flows d’origine et les cash-flows modifiés
actualisés au taux d’intérét effectif d’origine doit étre
enregistréenrésultat.

2.5.2 OPERATIONS EN DEVISES

Lesregles d’enregistrement comptable dépendent du
caractére monétaire ou non monétaire des éléments
concourant aux opérations en devises réalisées par le
groupe.

A la date d’arrété, les actifs et les passifs monétaires
libellés en devises sont convertis au cours de cloture
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dans la monnaie fonctionnelle de I'entité du groupe au
bilan de laquelle ils sont comptabilisés. Les écarts de
change résultant de cette conversion sont
comptabilisés en résultat. Cette regle comporte

toutefois deux exceptions :

e seule lacomposante del’écart de change calculée
sur le colt amorti des actifs financiers a la juste
valeur par capitaux propres est comptabilisée en
résultat, le complément est enregistré en « Gains
et pertes comptabilisés directement en capitaux
propres »;

e |esécartsde change surles éléments monétaires
désignés comme couverture de flux de trésorerie
sont comptabilisés en « Gains et pertes

comptabilisés directement en capitaux propres ».

Les actifs non monétaires comptabilisés au co(t
historique sont évalués au cours de change du jour de
latransaction. Les actifs non monétaires comptabilisés
a la juste valeur sont convertis en utilisant le cours de
change a la date a laquelle la juste valeur a été
déterminée. Les écarts de change sur les éléments non
monétaires sont comptabilisés en résultat si le gain ou
la perte sur I’élément non monétaire est enregistré en
résultat, et en « Gains et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres » sile gainou la perte
sur I'élément non monétaire est enregistré en « Gains
et pertes comptabilisés directement en capitaux
propres ».

NOTE 3 CONSOLIDATION

3.1 Périmetre de consolidation - Méthodes
de consolidation et de valorisation

Les états financiers consolidés du groupe Crédit
Foncier incluent les comptes de toutes les entités dont
la consolidation a unimpact significatif sur les comptes
consolidés du groupe et sur lesquelles I'entité
consolidante exerce un contréle ou une influence
notable.

Le périmetre des entités consolidées par le groupe
Crédit Foncier figureen note 12 - Détail du périmetre
de consolidation.

3.1.1 ENTITES CONTROLEES PAR LE GROUPE

Les filiales controlées par le groupe Crédit Foncier sont
consolidées parintégrationglobale.

Définition du contréle

Le contrdle existe lorsque le groupe détient le pouvoir
de diriger les activités pertinentes d’une entité, qu'il
est exposé ou a droit a des rendements variables en
raison de ses liens avec l'entité et a la capacité
d’exercer son pouvoir sur I'entité de maniére ainfluer
sur le montant des rendements qu’il obtient.

Pour apprécier le contrdle exercé, le périmétre des
droits de vote pris en considération intégre les droits
de vote potentiels dés lors qu’ils sont a tout moment
exercables ou convertibles. Ces droits de vote
potentiels peuvent résulter, par exemple, d’options
d’achat d’actions ordinaires existantes sur le marché,
ou de laconversiond’obligationsen actions ordinaires
nouvelles, ou encore de bons de souscription d’actions
attachés a d’autres instruments financiers. Toutefois,
les droits de vote potentiels ne sont pas pris en compte
dans la détermination du pourcentage d’intérét.

Le contréle exclusif est présumé exister lorsque le
groupe détient directement ou indirectement, soit la
majorité des droits de vote de la filiale, soit la moitié
ou moins des droits de vote d’une entité et dispose de
la majorité au sein des organes de direction ou est en
mesure d’exercer uneinfluence dominante.

Cas particulier des entités structurées

Sont qualifiées d’entités structurées, les entités
conguesde telle maniére que les droits de vote ne
constituent pas un critéere clé permettant de
déterminer qui les contréle. C'est notamment le cas
lorsque les droits de vote concernent uniqguement des
taches administratives et que les activités pertinentes
sontdirigées au moyend’accords contractuels.

Une entité structurée présente souvent certaines ou
I'ensemble des caractéristiques suivantes :

(a) des activités bien circonscrites ;

(b) un objectif précis et bien défini, par exemple :
mettre en ceuvre un contrat de location
fiscalement avantageux, mener des activités de
recherche et développement, fournir une source
de capital ou de financement a une entité, ou
fournir des possibilités de placement a des
investisseurs en leur transférant les risques et
avantages associés aux actifs de I'entité
structurée;



(c) des capitaux propres insuffisants pour
permettre a I'entité structurée de financer ses
activités sans recourir a un soutien financier
subordonné;

(d) un financement par I'émission, aupres
d'investisseurs, de multiples instruments liés
entre eux par contrat et créant des
concentrations de risque de crédit ou d'autres
risques (« tranches »).

Le Groupe retient ainsi, entre autres, comme entités
structurées, les organismes de placement collectif au
sens du Code Monétaire et Financier et les organismes
équivalents dedroit étranger.

Meéthode de l'intégration globale

L'intégration globale d’une filiale dans les comptes
consolidés du groupe intervient a la date a laquelle ce
dernierprend le controle etcesse le jour ou il perd le
controle de cette entité.

Lapartd’intérét quin’est pas attribuable directement
ou indirectement au groupe correspond aux
participations ne donnant pas le contréle.

Les résultats et chacune des composantes des autres
éléments du résultat global (gains et pertes
comptabilisés directement en autres éléments du
résultat global) sont répartis entre le groupe et les
participations ne donnant pas le contréle. Le résultat
global des filiales est réparti entre le groupe et les
participations ne donnant pas le contrdle, y compris
lorsque cette répartition aboutit a I'attribution d'une
perte aux participations ne donnant pas le contrdle.

Les modifications de pourcentage d’intérét dans les
filiales qui n’entrainent pas de changement de
controle sont appréhendées comme des transactions
portant sur les capitaux propres.

Les effets de ces transactions sont comptabilisés en
capitaux propres pour leur montant net d’'imp6t et
n’ont donc pas d’impact sur le résultat consolidé part
du Groupe.

Exclusion du périmeétre de consolidation

Les entités contrélées non significatives sont exclues
du périmetre conformément au principe indiqué en
note 12.3.

Les caisses de retraite et mutuelles des salariés du
groupe sont exclues du périmétre de consolidation
dans la mesure ou la norme IFRS 10 ne s'applique ni

aux régimes d'avantages postérieurs a l'emploi, ni aux
autresrégimes d'avantages along terme du personnel
auxquels s'applique 1AS 19 « Avantages du
personnel ».

De méme, les participations acquises en vue d’une
cession ultérieure a breve échéance sont classées
comme détenues en vue delavente et comptabilisées
selon les dispositions prévues par la norme IFRS 5
« Actifs non courants détenus en vue de la vente et
activités abandonnées ».

3.1.2 PARTICIPATIONS DANS DES ENTREPRISES
ASSOCIEES ET DES COENTREPRISES

Définitions

Une entreprise associée est une entité dans laquelle le
groupe exerce une influence notable. L’influence
notable se caractérise par le pouvoir de participer aux
décisions relatives aux politiques financieres et
opérationnelles de I'entité, sans toutefois exercer un
contrdle ouun contrdle conjoint de ces politiques. Elle
est présumée si le groupe détient, directement ou
indirectement plus de 20 % des droits de vote.

Une coentreprise est un partenariat dans lequel les
parties qui exercent un contrdle conjoint sur I'entité
ontdesdroits sur I'actif net de celle-ci.

Le contréle conjoint est caractérisé par le partage,
contractuellement convenu, du contréle exercé sur
une entreprise qui n'existe que dans le cas ou les
décisions concernant les activités pertinentes
requiérent le consentement unanime des parties
partageantle contréle.

Méthode de la mise en équivalence

Les résultats, les actifs et les passifs des participations
dans des entreprises associées ou des coentreprises
sont intégrés dans les comptes consolidés du groupe
selon laméthode de la mise en équivalence.

La participation dans une entreprise associée ou dans
une coentreprise est initialement comptabilisée au
cout d’acquisition puis ajustée ultérieurement de la
partdu groupe dansle résultatetles autres éléments
du résultat de I'entreprise associée ou de la
coentreprise.

Laméthode de la mise en équivalence estappliquéea
compter de la date a laquelle I'entité devient une
entreprise associée ou une coentreprise. Lors de
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I'acquisition d’une entreprise associée ou d’une
coentreprise, la différence entre le colt de
I'investissement et la part du groupe dans la juste
valeur nette des actifs et passifs identifiables de
I'entité est comptabilisée en écarts d’acquisition. Dans
le cas ou la juste valeur nette des actifs et passifs
identifiables de I'entité est supérieure au colt de
I'investissement, la différence est comptabilisée en
résultat.

Les quotes-parts de résultat net des entités mises en
équivalence sont intégrées dans le résultat consolidé
du groupe.

Lorsqu’une entité du groupe réalise une transaction
avec une coentreprise ou une entreprise associée du
groupe, les profits et pertes résultant de cette
transaction sont comptabilisés a hauteur des intéréts
détenus par des tiers dans I'entreprise associée ou la
coentreprise.

La participation nette dans une entreprise associée ou
une coentreprise est soumise a untest de dépréciation
s’il existe une indication objective de dépréciation
résultant d’un ou de plusieurs événements intervenus
apres la comptabilisation initiale de la participation
nette et que ces événements ont un impact surles flux
de trésorerie futurs estimés de la participation nette,
qui peut étre estimé de fagonfiable. Dans un tel cas, la
valeur comptable totale de la participation (y compris
écarts d’acquisition) fait l'objet d’'un test de
dépréciation selon les dispositions prévues par la
norme IAS 36 « dépréciation d’actifs ».

Exception a la méthode de mise en équivalence

Lorsque la participation est détenue par un organisme
de capital-risque, un fonds de placement, une société
d'investissement a capital variable ou une entité
similaire telle qu'un fonds d'investissement d'actifs
d'assurance, I'investisseur peut choisir de ne pas
comptabiliser sa participation selon la méthode de la
mise en équivalence. En effet, IAS 28 « Participations
dans des entreprisesassociées » révisée autorise, dans
ce cas, l'investisseur a comptabiliser sa participation a
la juste valeur (avec constatation des variations de
juste valeur en résultat) conformément a IFRS 9.

Ces participations sont dés lors classées dans le poste
« Actifs financiers a la juste valeur par résultat ».

Le groupe Crédit Foncier n’est pas concerné par cette
exception.

3.1.3 PARTICIPATIONS DANS DES ACTIVITES
CONJOINTES

Définition

Une activité conjointe est un partenariat dans lequel
les parties qui exercent un contrdle conjoint sur
I'entité ont des droits directs sur les actifs, et des
obligations au titre des passifs, relatifs a celle-ci.

Le groupe Crédit Foncier ne détient pas ce type de
participation.

3.2 Regles de consolidation

Les états financiers consolidés sont établis en utilisant
des méthodes comptables uniformes pour des
transactions similaires dans des circonstances
semblables. Les retraitements significatifs nécessaires
a I'harmonisation des méthodes d’évaluation des
sociétés consolidées sont effectués.

3.2.1 CONVERSION DES COMPTES DES ENTITES
ETRANGERES

La devise de présentation des comptes de I'entité
consolidanteest|’euro.

Le bilan des filiales et succursales étrangeres dont la
monnaie fonctionnelle est différente de I'euro est
converti en euros au cours de change en vigueur a la
date de cloture de I'exercice. Les postes du compte de
résultat sont convertis au cours moyen de la période,
valeur approchée du cours de transactionen I'absence
de fluctuations significatives.

Les écarts de conversionrésultent de la différence :

e de valorisation du résultat de I'exercice entre le
cours moyen etle cours de cléture;

e de conversion des capitaux propres (hors résultat)
entre le cours historique et le cours de cl6ture.

lIs sontinscrits, pour la part revenant au groupe, dans
les capitaux propres dans le poste « Réserves de
conversion » et pour la part des tiers dans le poste
« Participations ne donnant pas le contréle ».

3.2.2 ELIMINATION DES OPERATIONS RECIPROQUES

L'effet des opérationsinternes au groupe sur le bilan
et le compte de résultat consolidé est éliminé. Les
dividendes et les plus ou moins-values de cessions
d’actifs entre les entreprises intégrées sont également
éliminés. Le cas échéant, les moins-values de cession
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internes d’actifs qui traduisent une dépréciation
effective sont maintenues.

3.2.3 REGROUPEMENT D’ENTREPRISES

En application des normes IFRS 3 « Regroupements
d’entreprises » et IAS27 « Etats financiers et
individuels » révisées :

e les regroupements entre entités mutuelles sont
désormais inclus dans le champ d’applicationde la
norme IFRS 3 ;

e les colts directement liés aux regroupements
d’entreprises sont désormais comptabilisés dans
le résultat de la période ;

e les contreparties éventuelles a payer sont
désormais intégrées dans le colt du
regroupement d’entreprise pourleur juste valeur
a la date de prise de contrdle, y compris lorsqu'ils
présentent un caractere éventuel. Selon le mode
de réglement, les contreparties transférées sont
comptabilisées en contrepartie :

- des capitaux propres et les révisions de prix
ultérieures ne donneront lieu a aucun
enregistrement,

- oudesdettesetlesrévisionsultérieures sont
comptabilisées encontrepartie du compte de
résultat (dettes financiéres) ou selon les
normes appropriées (autres dettes ne
relevant pas de lanormelFRS9);

e En date de prise de contrdle d’une entité, le
montant des participations ne donnant pas le
controle peut étre évalué:

- soita la juste valeur (méthode se traduisant
par l'affectation d’une fraction de I'écart
d’acquisition aux participations ne donnant
pasle contrdle);

- soit a la quote-part dans la juste valeur des
actifs et passifs identifiables de I'entité
acquise (méthode semblable a celle
applicable aux opérations antérieures au
31 décembre 2009).

Le choix entre ces deux méthodes doit étre effectué
pour chaque regroupement d’entreprises.

Quel que soit le choix retenu lors de la prise de
controle, les augmentations du pourcentage d’intérét

dans une entité déja contrélée sont systématiquement
comptabilisées en capitaux propres :

e en date de prise de contrdéle d’'une entité,
I'’éventuelle quote-part antérieurement détenue
doit étre réévaluée a la juste valeur en
contrepartie du compte de résultat. De fait, en cas
d’acquisition par étapes, I'écart d’acquisition est
déterminé par référence a la juste valeura la date
de laprise de contrdle;

e lors de la perte de contréle d’'une entreprise
consolidée, la quote-part éventuellement
conservéedoit étreréévaluée a sajuste valeur en
contrepartie du compte de résultat.

Les regroupements d’entreprises  réalisés

antérieurement a la révision des normes IFRS 3 et

IAS27 sont comptabilisés selon la méthode de

I'acquisition, a [I'exception cependant des

regroupements impliquant des entités mutuelles et

des entités sous contréle commun qui étaient,
explicitement exclus duchamp d’application.

3.2.4 DATE DE CLOTURE DE L’EXERCICE DES ENTITES
CONSOLIDEES

Les entités incluses dans le périméetre de consolidation
voient leur exercice comptable se cléturer au 31
décembre.

3.3 Evolution du périmétre de consolidation
au cours de I’exercice 2022

La seule évolution du périmetre de consolidation au
cours de I'exercice 2022 concerne la société Banco

Primus, cédée enjanvier 2022 a une entité du Groupe
BPCE (BPCE Financements).
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NOTE 4 NOTE RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT
4.1 INTERETS, PRODUITS ET CHARGES ASSIMILES

L’essentiel
Le produit net bancaire (PNB) regroupe :
- les produits et charges d’intéréts ;
- les commissions ;
- les gains ou pertes nets des instruments financiers a la juste valeur par résultat ;
- les gains ou pertes nets des instruments financiers a la juste valeur par capitaux propres ;
- les gains ou pertes nets résultant de la décomptabilisation d’actifs financiers au colt amorti ;
- le produit net des activités d’assurance ;
- les produits et charges des autres activités.

Principes comptables :

Les produits et charges d’intéréts sont comptabilisés dans le compte de résultat pour tous les instruments financiers évalués au colt amorti en utilisant la
méthode du taux d’intérét effectif, a savoir les préts et emprunts sur les opérations interbancaires et sur les opérations clientéle, le portefeuille de titres
au co(t amorti, les dettes représentées par un titre, les dettes subordonnées ainsi que les passifs locatifs. Sont également enregistrés les coupons courus
et échus des titres a revenu fixe comptabilisés dans le portefeuille d’actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres et des dérivés de couverture,
étant précisé que les intéréts courus des dérivés de couverture de flux de trésorerie sont portés en compte de résultat symétriquement aux intéréts
courus de I'élément couvert.

Les produits d’intéréts comprennent également les intéréts des instruments de dettes non basiques non détenus dans un modeéle de transaction ainsi que
les intéréts des couvertures économiques associées (classées par défaut en instruments a la juste valeur par résultat).

Le taux d’intérét effectif est le taux qui actualise exactement les décaissements ou encaissements de trésorerie futurs sur la durée de vie prévue de
I'instrument financier, de maniere a obtenir la valeur comptable nette de I'actif ou du passif financier.

Le calcul de ce taux tient compte des colts et revenus de transaction, des primes et décotes. Les colts et revenus de transaction faisant partie intégrante
du taux effectif du contrat, tels que les frais de dossier ou les commissions d’apporteurs d’affaires, s’assimilent a des compléments d’intérét.

Les intéréts négatifs sont présentés de la maniére suivante :
- un intérét négatif sur un actif est présenté en charges d’'intéréts dans le PNB,
- un intérét négatif sur un passif est présenté en produits d’intéréts dans le PNB.

Exercice 2022 Exercice 2021

Produits Charges Produits Charges

(en M€) d'intérét d'intérét Net d'intérét d'intérét Net
Préts ou créances sur les établissements de crédit 121 121 85 85
Préts ou créances sur la clientele 1253 1253 1426 1426
Titres de dettes 340 340 367 367
Total actifs financiers au co(it amorti (hors opérations de

location-financement) 1714 1714 1878 1878
Opérations de location-financement 10 10 12 12
Actifs financiers non standards non détenus a des fins de

transaction 30 30 31 31
Dettes envers les établissements de crédit -190 -190 -158 -158
Dettes envers la clientéle -192 -192 -209 -209
Dettes représentées par un titre et dettes subordonnées -924 -924 -1118 -1118
Passifs locatifs 0 0
Total passifs financiers au colt amorti -1306 -1306 -1485 -1485
Passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option 0 0
Instruments dérivés de couverture 770 -1103 -333 975 -1200 -225
Instruments dérivés pour couverture économique 4 -31 -27 1 -31 -30
TOTAL DES PRODUITS ET CHARGES D'INTERETS 2528 -2 440 88 2 897 2716 181

Exercice 2022 Exercice 2021

Produits Charges Produits Charges
(en M€) d'intérét d'intérét Net d'intérét d'intérét Net
Total actifs financiers nets au coGt amorti y compris
opérations de location-financement 1724 -1 306 418 1890 -1485 405
dont actifs financiers au colt amorti avec indicateur de risque
de crédit avéré 88 88 83 83
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4.2 PRODUITS ET CHARGES DE COMMISSIONS
Principes comptables :

En application de norme IFRS 15 « Produits des activités ordinaires tirés de contrats conclus avec des clients », la comptabilisation du produit des activités
ordinaires refléte le transfert du contrdle des biens et services promis aux clients pour un montant correspondant a la contrepartie que I'entité s’attend a
recevoir en échange de ces biens et services. La démarche de comptabilisation du revenu s’effectue en cinq étapes :

> identification des contrats avec les clients ;

> identification des obligations de performance (ou éléments) distinctes a comptabiliser séparément les unes des autres ;

> détermination du prix de la transaction dans son ensemble ;

> allocation du prix de la transaction aux différentes obligations de performance distinctes ;

> comptabilisation des produits lorsque les obligations de performance sont satisfaites.

Cette approche s’applique aux contrats qu’une entité conclut avec ses clients a I'exception, notamment, des contrats de location (couverts par la norme
IFRS 16), des contrats d’assurance (couverts par la norme IFRS 4) et des instruments financiers (couverts par la norme IFRS 9). Si des dispositions
spécifiques en matiére de revenus ou de co(ts des contrats sont prévues dans une autre norme, celles-ci s’appliquent en premier lieu.

Eu égard aux activités du groupe, sont principalement concernés par cette méthode :
> les produits de commissions, en particulier ceux relatifs aux prestations de service bancaires lorsque ces produits ne sont pas intégrés dans le taux
d’intérét effectif, ou ceux relatifs a la gestion d’actif ou aux prestations d’ingénierie financiére ;

> les produits des autres activités, (cf note 4.6) notamment en cas de prestations de services intégrées au sein de contrats de location ;

> |es prestations de services bancaires rendues avec la participation de partenaires groupe.
Il en ressort donc que les commissions sont enregistrées en fonction du type de service rendu et du mode de comptabilisation des instruments financiers
auxquels le service rendu est rattaché.

Ce poste comprend notamment les commissions rémunérant des services continus (commissions sur moyens de paiement, droits de garde sur titres en
dépébts, etc.), des services ponctuels (commissions sur mouvements de fonds, pénalités sur incidents de paiements, etc.), I'exécution d’un acte important
ainsi que les commissions afférentes aux activités de fiducie et assimilées, qui conduisent le groupe a détenir ou a placer des actifs au nom de la clientéle.

En revanche, les commissions assimilées a des compléments d’intérét et faisant partie intégrante du taux effectif du contrat figurent dans la marge
d’intérét.
Commissions sur prestations de service

Les commissions sur prestations de service font I'objet d’une analyse pour identifier séparément les différents éléments (ou obligations de performance)
qui les composent et attribuer a chaque élément la part de revenu qui lui revient. Puis chaque élément est comptabilisé en résultat, en fonction du type
de services rendus et du mode de comptabilisation des instruments financiers auxquels le service rendu est rattaché :

e les commissions rémunérant des services continus sont étalées en résultat sur la durée de la prestation rendue (commissions sur moyens de

paiement, droits de garde sur titres en dép6ts, etc.) ;
e les commissions rémunérant des services ponctuels sont intégralement enregistrées en résultat quand la prestation est réalisée (commissions sur

mouvements de fonds, pénalités sur incidents de paiements, etc.) ;

* les commissions rémunérant I’exécution d’un acte important sont intégralement comptabilisées en résultat lors de I'exécution de cet acte.

Lorsqu’une incertitude demeure sur I’évaluation du montant d’une commission (commission de performance en gestion d’actif, commission variable
d’ingénierie financiére, etc.), seul le montant auquel le groupe est déja assuré d’avoir droit compte tenu des informations disponibles a la cloture est
comptabilisé.

Les commissions faisant partie intégrante du rendement effectif d’'un instrument telles que les commissions d’engagements de financement donnés ou
les commissions d’octroi de crédits sont comptabilisées et amorties comme un ajustement du rendement effectif du prét sur la durée de vie estimée de
celui-ci. Ces commissions figurent donc parmi les « Produits d’intéréts » et non au poste « Commissions ».

Les commissions de fiducie ou d’activité analogue sont celles qui conduisent a détenir ou a placer des actifs au nom des particuliers, de régime de retraite
ou d’autres institutions. La fiducie recouvre notamment les activités de gestion d’actif et de conservation pour compte de tiers.

Exercice 2022 Exercice 2021

(en M€) Produits Charges Net Produits Charges Net
Opérations interbancaires et de trésorerie 1 -6 -5 -9 -9
Opérations avec la clientéle 38 38 62 -1 61
Prestation de services financiers -2 -2 3 -3 0
Vente de produits d’assurance vie 78 78 88 88
Moyens de paiement 0 1 1
Opérations sur titres 0 -1 -1
Activités de fiducie 2 2 3 3
Opérations sur instruments financiers et de hors-bilan 5 -1 4 6 -1 5
Autres commissions 1 =l 0 1 -1 0
TOTAL DES COMMISSIONS 125 -10 115 164 -16 148
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4.3 GAINS OU PERTES NETS DES INSTRUMENTS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT

Principes comptables :

Le poste « Gains ou pertes nets des instruments financiers a la juste valeur par résultat » enregistre les gains et pertes des actifs et passifs financiers de
transaction, ou comptabilisés sur option a la juste valeur par résultat y compris les intéréts générés par ces instruments.

Les « Résultats sur opérations de couverture » comprennent la réévaluation des dérivés en couverture de juste valeur ainsi que la réévaluation symétrique de
I'élément couvert, la contrepartie de la réévaluation en juste valeur du portefeuille macro couvert et la part inefficace des couvertures de flux de trésorerie.

(en M€) Exercice 2022

Exercice 2021

Résultats sur instruments financiers obligatoirement évalués a la juste valeur par résultat ) -136 .28
Résultats sur instruments financiers désignés a la juste valeur par résultat sur option 144 25
Résultats sur opérations de couverture 195 30
Inefficacité de la couverture de flux trésorerie (CFH) -6 -9
Inefficacité de la couverture de juste valeur (FVH) 201 39
* Variation de la couverture de juste valeur 654 424
* Variation de I'élément couvert -453 -385
TOTAL DES GAINS OU PERTES NETS DES INSTRUMENTS FINANCIERS A LA JUSTE
VALEUR PAR RESULTAT 203 27
(*) 'y compris couverture économique de change
Ce poste est notamment impacté pendant I'exercice 2022 par les éléments suivants :
- I'impact de la macro-couverture : 200 M€
- l'inefficacité de couverture sur dossiers en CFH : -5,8 M€
- I'impact des effets bi-courbe : 4,4 M€
- le résultat sur opérations liées a CFHL : 5,3 M€
- I'impact CVA/DVA : - 9,55 M€
- I'impact du produit relatif a la macro couverture sur des CAP 4,4 M€
- I'impact positif de la valorisation des préts structurés 5,6 M€
Exercice 2021
Montant Montant
Montant  comptabilisé Montant comptabilisé
comptabilisé en capitaux comptabilisé  en capitaux
(en M€) en résultat net propres en résultat net propres
Résultats sur passifs financiers désignés a la juste valeur par résultat sur option 144 13 25 1
TOTAL DES GAINS ET PERTES NETS DES INSTRUMENTS FINANCIERS A LA JUSTE
VALEUR SUR OPTION 144 13 25 1
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4.4 GAINS OU PERTES NETS DES INSTRUMENTS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR CAPITAUX
PROPRES

Principes comptables :

Les instruments financiers a la juste valeur par capitaux propres comprennent :

- les instruments de dettes basiques gérés en modele de gestion de collecte et de vente a la juste valeur par capitaux propres recyclables en
résultat. En cas de cession, les variations de juste valeur sont transférées en résultat.

- les instruments de capitaux propres décomptabilisés a la juste valeur par capitaux propres non recyclables en résultat. En cas de cession, les
variations de juste valeur ne sont pas transférées en résultat mais directement dans le poste réserves consolidées en capitaux propres. Seuls les
dividendes affectent le résultat dés lors qu’ils correspondent a un retour sur I'investissement.

Les variations de valeur des instruments de dettes basiques gérés en modeéle de gestion de collecte et de vente a la juste valeur par capitaux
propres recyclables regroupent :

- les produits et charges comptabilisés en marge net d’intéréts ;

- les gains ou pertes nets sur actifs financiers de dettes a la juste valeur par capitaux propres ;

- les dépréciations comptabilisées en colt du risque ;

- les gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres.

(en ME€) Exercice 2022 Exercice 2021

Gains ou pertes nets sur instruments de dettes -1

Gains ou pertes comptabilisés sur intruments de capitaux propres (dividendes) 12 9

TOTAL DES GAINS OU PERTES NETS DES INSTRUMENTS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR
CAPITAUX PROPRES 11 9
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4.5 GAINS OU PERTES NETS RESULTANT DE LA DECOMPTABILISATION D'ACTIFS FINANCIERS AU COUT AMORTI

Principes comptables

Ce poste comprend les gains ou pertes nets sur instruments financiers au co(t amorti résultant de la décomptabilisation d’instruments
au colt amorti d’actifs financiers (préts ou créances, titres de dettes) et de passifs financiers au coit amorti.

Exercice 2022 Exercice 2021

(en M€) Gains Pertes Net Gains Pertes Net
Préts ou créances sur les établissements de crédit 0 0
Préts ou créances sur la clientéle 0 0
Titres de dettes 0 0
Dettes représentées par un titre 0 -12 -12
TOTAL DES GAINS ET PERTES SUR LES ACTIFS FINANCIERS AU
COUT AMORTI 0 0 0 0 0 0
TOTAL DES GAINS ET PERTES SUR LES PASSIFS FINANCIERS AU
COUT AMORTI 0 0 0 0 12 -12
4.6 PRODUITS ET CHARGES DES AUTRES ACTIVITES
Principes comptables
Les produits et charges des autres activités enregistrent notamment :

* |es produits et charges des immeubles de placement (loyers et charges, résultats de cession, amortissements et dépréciations) ;

¢ |es produits et charges des opérations de locations opérationnelles ;

o |es produits et charges de I'activité de promotion immobiliere (chiffre d’affaires, achats consommés).

Exercice 2022 Exercice 2021

(en M€) Produits  Charges Net Produits Charges Net
Produits et charges sur activités immobilieres 0 -2 -2
Produits et charges sur opérations de location 6 -5 1 5 -8 -3
Produits et charges sur immeubles de placement 3 -1 2 4
Quote-part réalisée sur opérations faites en commun 2 2 3 3
Autres produits et charges divers d’exploitation 9 -13 -4 20 -26 -6
Dotations et reprises de provisions aux autres produits et charges 5 5 13 13
d’exploitation
Autres produits et charges 11 -8 3 23 -13 10
TOTAL DES PRODUITS ET CHARGES DES AUTRES ACTIVITES 20 -14 6 32 -23 9
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4.7 CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION

Principes comptables

Les charges générales d’exploitation comprennent essentiellement les frais de personnel, dont les salaires et traitements nets de refacturation, les charges
sociales ainsi que les avantages du personnel (tels que les charges de retraite). Ce poste comprend également I'ensemble des frais administratifs et
services extérieurs.

Contributions aux mécanismes de résolution bancaire

Les modalités de constitution du fonds de garantie des dépots et de résolution ont été modifiées par un arrété du 27 octobre 2015.

En 2016, I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR), dans sa décision n° 2016-C- 51 du 10 octobre 2016, a arrété une méthode de calcul par
stock des contributions pour le mécanisme des dépots.

L’ensemble des contributions pour les mécanismes dépats, titres et cautions versées soit sous forme de dépbts remboursables, de certificats d’association
ou de certificats d’associé représente un montant de 0,02 M€.

La directive 2014/59/UE dite BRRD (Bank Recovery and Resolution Directive ) qui établit un cadre pour le redressement et la résolution des établissements
de crédit et des entreprises d’investissement et le réglement européen 806/2014 (réglement MRU) ont instauré la mise en place d’un fonds de résolution a
partir de 2015. En 2016, ce fonds est devenu un Fonds de Résolution Unique (FRU) entre les Etats membres participants au Mécanisme de Surveillance
Unique (MSU). Le FRU est un dispositif de financement de la résolution a la disposition de I'autorité de résolution (Conseil de Résolution Unique). Celle-ci
pourra faire appel a ce fonds dans le cadre de la mise en ceuvre des procédures de résolution.

Conformément au reglement délégué 2015/63 et au réglement d’exécution 2015/81 complétant la directive BRRD sur les contributions ex-ante aux
dispositifs de financement pour la résolution, le Conseil de Résolution Unique a déterminé les contributions au fonds de résolution unique pour I'année
2022. Le montant des contributions versées par le Groupe représente pour I'exercice 42 M€ dont 36 M€ comptabilisés en charge et 6 M€ sous forme de
dépdts de garantie espéces qui sont inscrits a I"actif du bilan (15 % des appels de fonds constitués sous forme de dép6ts de garantie espéces). Le cumul des
contributions qui sont inscrites a I’actif du bilan s’élevent a 38 M€ au 31 décembre 2022.

(en M€) Exercice 2022 Exercice 2021

Charges de personnel -66 -90
Impots, taxes et contributions réglementaires (1) -46 -43
Services extérieurs et autres charges générales d’exploitation -49 -70
Charges de location -9 -13
Autres frais administratifs -104 -126
TOTAL DES CHARGES GENERALES D’EXPLOITATION -170 =216

(1) Les impéts, taxes et contributions réglementaires incluent notamment la cotisation au FRU (Fonds de Résolution Unique) pour un montant annuel de
35,7 millions d’euros (contre 29,5 millions d’euros en 2021) et la taxe de soutien aux collectivités territoriales pour un montant annuel de 1 million d’euros
(contre 1,2 million d’euros en 2021).

La décomposition des charges de personnel est présentée en note 8.1.

Pour rappel depuis 2020, les refacturations des activités « organe central » (listées dans le Code monétaire et financier) sont désormais présentées en
PNB et les refacturations des missions groupe restent présentées en frais de gestion.
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4.8 GAINS OU PERTES SUR AUTRES ACTIFS

Principes comptables

Les gains ou pertes sur autres actifs enregistrent les résultats de cession des immobilisations corporelles et incorporelles d’exploitation ainsi que les
plus ou moins-values de cession des titres de participation consolidés.

(en M€) Exercice 2022 Exercice 2021

Gains ou pertes sur cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles d’exploitation 1
Gains ou pertes sur cessions des participations consolidées 1
TOTAL DES GAINS OU PERTES SUR AUTRES ACTIFS 1 1

4.9 PRODUITS NETS DES ACTIVITES D'ASSURANCE

Principes comptables

Le groupe Crédit Foncier commercialise des préts viagers hypothécaires tels que définis par 'article L.314-1 du Code de la consommation. Ces préts a
intéréts capitalisés sont remboursables au déces de I'emprunteur, soit par I'attribution du bien immobilier apporté en garantie du prét a hauteur du
capital restant d{, capé a la valeur du bien, soit par le remboursement en numéraire de ladite dette capitalisée.

A ce titre, ils correspondent a la définition d'un contrat qui génére un risque d'assurance au sens de la norme IFRS 4.

Ces contrats de préts subissent du point de vue du préteur des aléas de deux natures :
’ un risque de longévité accrue supérieure a I'espérance de vie estimée du bénéficiaire du contrat (« Risque de longévité ») ;
’ un risque relatif a I’évolution de la valeur des biens immobiliers (« Risque immobilier »).

Le Groupe s’est réassuré afin de limiter le risque de longévité des lors qu’il s’écarterait des hypothéses retenues a I'origine.

Le risque subsistant aprés réassurance est appréhendé dans les comptes sous forme d’une dépréciation qui vient en diminution des encours de prét
viager hypothécaire, I'ensemble figurant dans le poste « Placements des activités d’assurance ».

Les produits d’intéréts ayant trait a ces crédits figurent dans la ligne « chiffre d’affaires » et les dotations aux provisions ainsi que les pertes nettes de
reprises figurent dans la ligne « charges des prestations des contrats ».

La comptabilisation de ce produit d’assurance, sous IFRS 4, conduit également a la réalisation d’un test de suffisance des passifs. Ce dernier a
démontré que le niveau de provisionnement comptabilisé était suffisant a date.

Exercice 2022 Exercice 2021

(en ME€) Produits Charges Net Produits Charges Net
Primes acquises 0
Chiffres d'affaire et autres produits des activités d'assurance 49 49 52 52
Amortissement des frais d'acquisition 0
Charges des prestations des contrats -8 -8 -14 -14
TOTAL DES PRODUITS NETS DES ACTIVITES D'ASSURANCE 49 -8 a1 52 -14 38
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NOTE 5 NOTE RELATIVES AU BILAN
5.1 CAISSE, BANQUES CENTRALES

Principes comptables
Ce poste comprend principalement la caisse et les avoirs aupres des banques centrales au cot amorti.

(en M€) 31/12/2022 31/12/2021

Banques centrales 527 679

TOTAL CAISSE, BANQUES CENTRALES 527 679
5.2 ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT

Principes comptables

Les actifs et passifs financiers a la juste valeur par résultat sont constitués des opérations négociées a des fins de transaction, y compris les instruments financiers
dérivés, de certains actifs et passifs que le groupe a choisi de comptabiliser a la juste valeur, dés la date de leur acquisition ou de leur émission, au titre de I'option
offerte par la norme IFRS 9 et des actifs non basiques.

Date d’enregistrement des titres

Les titres sont inscrits au bilan a la date de reglement-livraison.

Les opérations de cession temporaire de titre sont également comptabilisées en date de réglement livraison.

Lorsque les opérations de prise en pension et de mise en pension de titres sont comptabilisées dans les « Actifs et passifs a la juste valeur par résultat »,
'engagement de mise en place de la pension est comptabilisé comme un instrument dérivé ferme de taux.

En cas de cession partielle d’une ligne de titres, la méthode « premier entré, premier sorti » est retenue, sauf cas particuliers.

5.2.1 ACTIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT

Principes comptables
Les actifs financiers a la juste valeur par résultat sont :

o les actifs financiers détenus a des fins de transaction, c’est-a-dire acquis ou émis dés I'origine avec I'intention de les revendre a bréve échéance ;

o |es actifs financiers que le groupe a choisi de comptabiliser dés I'origine a la juste valeur par résultat, en application de I'option offerte par la norme IFRS 9. Les
conditions d’application de cette option sont décrites ci-dessus ;

¢ |es instruments de dettes non basiques ;

e |es instruments de capitaux propres évalués a la juste valeur par résultat par défaut (qui ne sont pas détenus a des fins de transaction).

Ces actifs sont évalués a leur juste valeur en date de comptabilisation initiale comme en date d’arrété. Les variations de juste valeur de la période, les intéréts,
dividendes, gains ou pertes de cessions sur ces instruments sont enregistrés dans le poste « Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par
résultat » a I'exception des actifs financiers de dettes non basiques dont les intéréts sont enregistrés dans le poste « Produits d’intéréts ».

Les actifs financiers du portefeuille de transaction comportent notamment les opérations sur titres réalisées pour compte propre, les pensions et les instruments
financiers dérivés négociés dans le cadre des activités de gestion de position du groupe.

Actifs a la juste valeur par résultat sur option
La norme IFRS 9 permet, lors de la comptabilisation initiale, de désigner des actifs financiers comme devant étre comptabilisés a la juste valeur par résultat, ce

choix étant irrévocable.

Le respect des conditions fixées par la norme doit étre vérifié préalablement a toute inscription d’un instrument en option juste valeur.

L’application de cette option est réservée uniquement dans le cas d’une élimination ou réduction significative d’'un décalage de traitement comptable.
L’application de I'option permet d’éliminer les distorsions découlant de regles de valorisation différentes appliquées a des instruments gérés dans le cadre d’une

méme stratégie.
31/12/2022 31/12/2021

Actifs financiers obligatoirement Actifs financiers obligatoirement
évalués a la juste valeur par résultat évalués a la juste valeur par résultat
Actifs
Actifs financiers
financiers Actifs désignés a
relevant financiers Actifs financiers la juste
d'une activité désignés a la relevant d'une valeur par
de Autres 3Ctlf15 juste valeur activité de Autres actifs sy ltat sur
(en M€) transaction financiers sur option Total transaction financiers option Total
Obligations et autres titres de
dettes 21 21 25 25
Titres de dettes 21 21 25 25
Préts a la clientéle hors opérations
de pension 730 730 929 929
Préts 730 730 929 929
Instruments de capitaux propres 24 24 26 26
Dérivés de transaction (2) 96 96 231 231

TOTAL DES ACTIFS
FINANCIERS A LA JUSTE
VALEUR PAR RESULTAT 96 775 871 231 980 1211

(1) uniquement dans le cas d'une "non concordance comptable".
(2) Les informations sont présentées en tenant compte des effets de la compensation réalisées conformément a la norme IAS 32 (cf. note 5.19).

Actifs financiers a la juste valeur par résultat sur option et risque de crédit

L'exposition au risque de crédit peut représenter une part essentielle de la juste valeur des préts ou créances désignés a la juste valeur par résultat figurant au
bilan. Lorsque des achats de protection ont été effectués en lien avec la mise en place de ces préts, la juste valeur des dérivés de crédit liés est présentée.

Le Groupe ne couvre pas, par des achats de protection, le risque de crédit des préts ou créances classés dans les instruments a la juste valeur par résultat sur
option au 31 décembre 2022 et au 31 décembre 2021.
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5.2.2 PASSIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT

Principes comptables

Les passifs financiers a la juste valeur par résultat comprennent des passifs financiers détenus a des fins de transaction ou classés dans cette catégorie de
fagon volontaire dés leur comptabilisation initiale en application de I'option ouverte par la norme IFRS 9. Le portefeuille de transaction est composé de
dettes liées a des opérations de vente a découvert, d’opérations de pension et d’instruments financiers dérivés. Les conditions d’application de cette
option sont décrites ci-dessus.

Ces passifs sont évalués a leur juste valeur en date de comptabilisation initiale comme en date d’arrété.

Les variations de juste valeur de la période, les intéréts, gains ou pertes liés a ces instruments sont enregistrés dans le poste « Gains ou pertes nets sur
instruments financiers a la juste valeur par résultat » , a I'exception des variations de juste valeur attribuables a I’évolution du risque de crédit propre
pour les passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option qui sont enregistrées, depuis le 1" janvier 2016, dans le poste « Réévaluation du risque
de crédit propre des passifs financiers désignés a la juste valeur par résultat » au sein des « Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux
propres » . En cas de décomptabilisation du passif avant son échéance (par exemple, rachat anticipé), le gain ou la perte de juste valeur réalisé,
attribuable au risque de crédit propre, est transféré directement dans le poste réserves consolidées en capitaux propres.

Passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option
La norme IFRS 9 permet, lors de la comptabilisation initiale, de désigner des passifs financiers comme devant étre comptabilisés a la juste valeur par
résultat, ce choix étant irrévocable.

Le respect des conditions fixées par la norme doit étre vérifié préalablement a toute inscription d’un instrument en option juste valeur.
L’application de cette option est en effet réservée aux situations suivantes :

® Flimination ou réduction significative d’un décalage de traitement comptable
L’application de I'option permet d’éliminer les distorsions découlant de régles de valorisation différentes appliquées a des instruments gérés dans le
cadre d’une méme stratégie ;

s Alignement du traitement comptable sur la gestion et la mesure de performance

L'option s’applique dans le cas de passifs gérés et évalués a la juste valeur, a condition que cette gestion repose sur une politique de gestion des risques
ou une stratégie d’'investissement documentée et que le suivi interne s’appuie sur une mesure en juste valeur.

8 jnstruments financiers composés comportant un ou plusieurs dérivés incorporés

Un dérivé incorporé est la composante d’un contrat hybride, financier ou non, qui répond a la définition d’un produit dérivé. Il doit étre extrait du contrat
hote et comptabilisé séparément dés lors que I'instrument hybride n’est pas évalué en juste valeur par résultat et que les caractéristiques économiques
et les risques associés du dérivé incorporé ne sont pas étroitement liés au contrat hote.

L’application de I'option juste valeur a un passif financier est possible dans le cas ou le dérivé incorporé modifie substantiellement les flux du contrat
hote et que la comptabilisation séparée du dérivé incorporé n’est pas spécifiquement interdite par la norme IFRS 9 (exemple d’une option de
remboursement anticipé incorporée dans un instrument de dettes). L'option permet d’évaluer I'instrument a la juste valeur dans son intégralité, ce qui
permet de ne pas extraire ni comptabiliser ni évaluer séparément le dérivé incorporé.

Ce traitement s’applique en particulier a certaines émissions structurées comportant des dérivés incorporés significatifs.

31/12/2022 31/12/2021

Passifs Passifs

Passifs  financiers Passifs  financiers

financiers désignés a financiers désignés a

émis a des la juste émis a des la juste

fins de valeur sur finsde valeur sur
(en ME€) transaction option  Total transaction option Total
Dérivés de transaction (*) 312 312 340 340
Dettes représentées par un titre non subordonnées 827 827 1109 1109

TOTAL DES PASSIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR

RESULTAT 312 827 1139 340 1109 1449

(*) Les informations sont présentées en tenant compte des effets de la compensation réalisées conformément a la norme IAS 32 (note 5.19)

Ces passifs sont valorisés en juste valeur a la date d'arrété avec variation de valeur, coupon inclus, dans le poste du compte de résultat « Gains ou pertes
nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat » a I'exception des variations de juste valeur attribuables au risque de crédit propre associé
aux passifs financiers désignés a la juste valeur par résultat, comptabilisées dans le poste « Réévaluation du risque de crédit propre des passifs financiers
ayant fait I'objet d’une option de comptabilisation a la juste valeur par résultat » en application de la norme IFRS 9.

Le poste « Dérivés de transaction» inclut les dérivés dont la juste valeur est négative et qui sont :

- soit détenus a des fins de transaction ;

- soit des dérivés de couverture économique qui ne répondent pas aux critéres de couverture comptable restrictifs requis par la norme IFRS 9.

Le montant de ce poste est également diminué de celui des ajustements de valeur de I'ensemble du portefeuille de dérivés (de transaction et de
couverture) au titre de la DVA (Debit Valuation Adjustement ).

31



Conditions de classification des passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option

31/12/2022

Passifs

financiers

Non- désignésa la

concordance Gestion en Dérivés  juste valeur

(en M€) comptable juste valeur incorporés sur option
Dettes représentées par un titre 827 827
TOTAL 827 827

Les passifs financiers valorisés en juste valeur sur option comprennent exclusivement les émissions structurées de la Compagnie de Financement Foncier. Les
dérivés incorporés inclus dans ces passifs, valorisés en juste valeur ne sont pas dissociés du contrat-héte.

Passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option et risque de crédit

Passifs financiers désignés a la juste valeur par résultat sur option pour lesquels le risque de crédit doit étre présenté en capitaux

propres
Cumul des
variations Cumul des
delalJv variations de
des passifs laJV des
Différence financiers Différence passifs
entre la désigné ala entre la financiers
valeur juste valeur valeur désignéala
comptable et par résultat comptable et  juste valeur
Montant le montant imputable Montant le montant  par résultat
contractuel- contractuelle aurisque contractuel- contractuelle imputable au
Valeur lement dii a mentdia de crédit Valeur lementdia ment di a risque de
(en M€) comptable I'échéance I'échéance propre comptable I'échéance I'échéance crédit propre
Comptes a terme et emprunts a la
clientele
Dettes represen}ees par un titre, . e . 1109 981 128 3
non subordonnées
TOTAL 827 827 8 1109 981 128 23

Le montant contractuellement di a I'échéance des emprunts s’entend du
montant du capital restant dd a la date de cl6ture de I'exercice, augmenté des
intéréts courus non échus. Pour les titres, la valeur de remboursement est
généralement retenue.

Par application anticipée de la norme IFRS 9, le spread
émetteur de la Compagnie de Financement Foncier impacte,
désormais, directement les OCI.

Pour information, le spread émetteur au 31 décembre 2022
est comptabilisé dans les OCI pour un montant de 8 M€ (23
M€ au 31 décembre 2021).
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5.2.3 INSTRUMENTS DE DERIVES DE TRANSACTION

Principes comptables

Un dérivé est un instrument financier ou un autre contrat qui présente les trois caractéristiques suivantes :

¢ sa valeur fluctue en fonction de I'évolution d’un taux d’intérét, du prix d’un instrument financier, du prix d’une marchandise, d’un cours de
change, d’un indice de prix ou de cours, d’une notation de crédit ou d’un indice de crédit, ou d’une autre variable, a condition que dans le cas
d’une variable non financiére, la variable ne soit pas spécifique a une des parties au contrat ;

¢ il ne requiert aucun placement net initial ou un placement net initial inférieur a celui qui serait nécessaire pour d’autres types de contrats dont
on pourrait attendre des réactions similaires aux évolutions des conditions du marché ;

o il est réglé a une date future.

Tous les instruments financiers dérivés sont comptabilisés au bilan en date de négociation pour leur juste valeur & l'origine de 'opération. A
chaque arrété comptable, ils sont évalués a leur juste valeur quelle que soit I'intention de gestion qui préside a leur détention (transaction ou
couverture).

Les dérivés de transaction sont inscrits au bilan en « Actifs financiers a la juste valeur par résultat » et en « Passifs financiers a la juste valeur par
résultat » . Les gains et pertes réalisés et latents sont portés au compte de résultat dans le poste « Gains ou pertes nets sur instruments financiers
a la juste valeur par résultat ».

Le montant notionnel des instruments financiers ne constitue qu’une indication du volume de I'activité et ne refléte pas les risques de marché
attachés a ces instruments. Les justes valeurs positives ou négatives représentent la valeur de remplacement de ces instruments. Ces valeurs
peuvent fortement fluctuer en fonction de I’évolution des paramétres de marché.

31/12/2022 31/12/2021

Juste Juste Juste Juste
valeur valeur valeur valeur
(en M€) Notionnel positive  négative  Notionnel positive  négative
Dérivés de taux 2461 97 310 3130 205 339
Dérivés de change 79 -3 79 25
Opérations fermes 2540 94 310 3209 230 339
Dérivés de taux 179 2 2 195 1 1
Opérations conditionnelles 179 195 1 1
TOTAL DES INSTRUMENTS DERIVES DE TRANSACTION 2719 96 312 3404 231 340
dont marchés organisés
dont opérations de gré a gré 2719 96 312 3404 231 340
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5.3 INSTRUMENTS DERIVES DE COUVERTURE

Principes comptables :

Un dérivé est un instrument financier ou un autre contrat qui présente les trois caractéristiques suivantes :

¢ sa valeur fluctue en fonction de I'évolution d’un taux d’intérét, du prix d’un instrument financier, du prix d’une marchandise, d’un cours de change, d’un
indice de prix ou de cours, d’'une notation de crédit ou d’un indice de crédit, ou d’une autre variable, a condition que dans le cas d’une variable non
financiére, la variable ne soit pas spécifique a une des parties au contrat ;

¢ il ne requiert aucun placement net initial ou un placement net initial inférieur a celui qui serait nécessaire pour d’autres types de contrats dont on
pourrait attendre des réactions similaires aux évolutions des conditions du marché ;
o il est réglé a une date future.

Tous les instruments financiers dérivés sont comptabilisés au bilan en date de négociation pour leur juste valeur a l'origine de I'opération. A chaque arrété
comptable, ils sont évalués a leur juste valeur quelle que soit I'intention de gestion qui préside a leur détention (transaction ou couverture).

A I'exception des dérivés qualifiés comptablement de couverture de flux de trésorerie ou d’investissement net libellé en devises, les variations de juste
valeur sont comptabilisées au compte de résultat de la période.

Les dérivés qualifiés de couverture sont ceux qui respectent, des I'initiation de la relation de couverture et sur toute sa durée, les conditions requises par la
norme IAS 39 et notamment la documentation formalisée de I'existence d’une efficacité des relations de couverture entre les instruments dérivés et les
éléments couverts, tant de maniere prospective que de maniere rétrospective.

Les couvertures de juste valeur correspondent principalement a des swaps de taux d’intérét assurant une protection contre les variations de juste valeur
des instruments a taux fixe imputables a I’évolution des taux de marché. Ces couvertures transforment des actifs ou passifs a taux fixe en éléments a taux
variable. Les couvertures de juste valeur comprennent notamment la couverture de préts, de titres, de dépots et de dettes subordonnées a taux fixe.

La couverture de juste valeur est également utilisée pour la gestion globale du risque de taux.

Les couvertures de flux de trésorerie permettent de figer ou d’encadrer la variabilité des flux de trésorerie liés a des instruments portant intérét a taux
variable. La couverture de flux de trésorerie est également utilisée pour la gestion globale du risque de taux.

Le montant notionnel des instruments financiers ne constitue qu’une indication du volume de I'activité et ne refléte pas les risques de marché attachés a
ces instruments.

Afin de pouvoir qualifier comptablement un instrument dérivé d’instrument de couverture, il est nécessaire de documenter la relation de couverture des
I'initiation (stratégie de couverture, nature du risque couvert, désignation et caractéristiques de I'élément couvert et de I'instrument de couverture). Par
ailleurs, I'efficacité de la couverture doit étre démontrée a I'origine et vérifiée rétrospectivement.

Les dérivés conclus dans le cadre de relations de couverture sont désignés en fonction de I'objectif poursuivi.

Le Groupe BPCE a choisi I'option offerte par la norme IFRS 9 de ne pas appliquer les dispositions de la norme relatives a la comptabilité de couverture et de
continuer a appliquer la norme IAS 39 pour la comptabilisation de ces opérations, telle qu’adoptée par I’'Union européenne, c’est-a-dire excluant certaines
dispositions concernant la macro-couverture.

COUVERTURE DE JUSTE VALEUR

La couverture de juste valeur a pour objectif de réduire le risque de variation de juste valeur d’un actif ou d’un passif du bilan ou d’un engagement ferme
(notamment, couverture du risque de taux des actifs et passifs a taux fixe).

La réévaluation du dérivé est inscrite en résultat symétriguement a la réévaluation de I'élément couvert, et ce a hauteur du risque couvert. L’éventuelle
inefficacité de la couverture est comptabilisée au compte de résultat dans le poste « Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par
résultat ».

Les intéréts courus du dérivé de couverture sont portés au compte de résultat symétriquement aux intéréts courus de I'élément couvert.

S’agissant de la couverture d’un actif ou d’un passif identifié, la réévaluation de la composante couverte est présentée au bilan dans le méme poste que
I'élément couvert.
L’inefficacité relative a la valorisation en bi-courbe des dérivés collatéralisés est prise en compte dans les calculs d’efficacité.

En cas d’interruption de la relation de couverture (décision de gestion, non-respect des critéres d’efficacité ou vente de I'élément couvert avant échéance),
le dérivé de couverture est transféré en portefeuille de transaction. Le montant de la réévaluation inscrit au bilan au titre de I'élément couvert est amorti
sur la durée de vie résiduelle de la couverture initiale. Si I'élément couvert est vendu avant I'échéance ou remboursé par anticipation, le montant cumulé
de la réévaluation est inscrit au compte de résultat de la période.

Couverture de flux de trésorerie

Les opérations de couverture de flux de trésorerie ont pour objectif la couverture d’éléments exposés aux variations de flux de trésorerie imputables a un
risque associé a un élément de bilan ou a une transaction future (couverture du risque de taux sur actifs et passifs a taux variable, couverture de conditions
sur des transactions futures - taux fixes futurs, prix futurs, change, etc.).

La partie efficace des variations de juste valeur du dérivé est inscrite sur une ligne spécifique des « Gains ou pertes comptabilisés directement en capitaux
propres », la partie inefficace est comptabilisée au compte de résultat dans le poste « Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par
résultat » .

Les intéréts courus du dérivé de couverture sont portés au compte de résultat dans la marge d’intérét, symétriquement aux intéréts courus de I'élément
couvert.

Les instruments couverts restent comptabilisés selon les regles applicables a leur catégorie comptable.

En cas d’interruption de la relation de couverture (non-respect des criteres d’efficacité ou vente du dérivé ou disparition de I'élément couvert), les
montants cumulés inscrits en capitaux propres sont transférés au fur et a mesure en résultat lorsque la transaction couverte affecte elle-méme le résultat
ou rapportés immédiatement en résultat en cas de disparition de I'élément couvert.

34



Cas particuliers de couverture de portefeuilles (macro-couverture)

Documentation en couverture de juste valeur

Le groupe documente la macro-couverture du risque de taux d’intérét en couverture de juste valeur, en appliquant les dispositions de la norme IAS 39 telle
qu’adoptée par I’'Union européenne (dite carve-out).

La version de la norme IAS 39 adoptée par I’'Union européenne ne reprend pas certaines dispositions concernant la comptabilité de couverture qui apparaissent
incompatibles avec les stratégies de réduction du risque de taux d’intérét global mises en ceuvre par les banques européennes. Le carve-out de I'Union
européenne permet en particulier de mettre en oeuvre une comptabilité de couverture du risque de taux interbancaire associée aux opérations a taux fixe
réalisées avec la clientéle (crédits, comptes d’épargne, dépdts a vue de la clientéle). Les instruments de macro-couverture utilisés par le groupe sont, pour
I'essentiel, des swaps de taux simples désignés dés leur mise en place en couverture de juste valeur des ressources ou des emplois a taux fixe.

Le traitement comptable des dérivés de macro-couverture se fait selon les mémes principes que ceux décrits précédemment dans le cadre de la micro-
couverture de juste valeur.

Dans le cas d’une relation de macro-couverture, la réévaluation de la composante couverte est portée globalement dans le poste « Ecart de réévaluation des
portefeuilles couverts en taux », a I'actif du bilan en cas de couverture d’un portefeuille d’actifs financiers, au passif du bilan en cas de couverture d’un
portefeuille de passifs financiers.

L'efficacité des couvertures est assurée lorsque les dérivés compensent le risque de taux du portefeuille de sous-jacents a taux fixe couverts. L’inefficacité
relative a la valorisation en bi-courbe des dérivés collatéralisés est prise en compte.

Deux tests d’efficacité sont réalisés :

e un test d’assiette : pour les swaps simples désignés de couverture dés leur mise en place, il est vérifié en date de désignation de la relation de couverture, de
maniére prospective, puis a chaque arrété, de maniére rétrospective, qu’il n’existe pas de sur-couverture ;

¢ un test quantitatif : pour les autres swaps, la variation de juste valeur du swap réel doit compenser la variation de juste valeur d’un instrument hypothétique
reflétant parfaitement la composante couverte du sous-jacent. Ces tests sont réalisés en date de désignation, de maniére prospective, puis a chaque arrété, de
maniére rétrospective ;

En cas d’interruption de la relation de couverture, cet écart est amorti linéairement sur la durée de couverture initiale restant a courir si le sous-jacent couvert
n’a pas été décomptabilisé. Il est constaté directement en résultat si les éléments couverts ne figurent plus au bilan. Les dérivés de macrocouverture peuvent
notamment étre déqualifiés lorsque le nominal des instruments couverts devient inférieur au notionnel des couvertures, du fait notamment des
remboursements anticipés des préts ou des retraits de dépots observés ou modélisés.

Les couvertures de juste valeur correspondent principalement a des swaps de taux d’intérét assurant une protection contre les variations de juste valeur des
instruments a taux fixe imputables a I’évolution des taux de marché. Ces couvertures transforment des actifs ou passifs a taux fixe en éléments a taux variable.

La macro-couverture de juste valeur est utilisée pour la gestion globale du risque de taux notamment pour couvrir :
les portefeuilles de préts a taux fixe :
les dépots a vue ;
les dépots liés au PEL ;
la composante inflation du Livret A.
La micro-couverture de juste valeur est utilisée notamment pour couvrir :
un passif a taux fixe ;
les titres de la réserve de liquidité a taux fixe et des titres indexés inflation.

Les couvertures de flux de trésorerie permettent de figer ou d’encadrer la variabilité des flux de trésorerie liés a des instruments portant intérét a taux variable.
La couverture de flux de trésorerie est également utilisée pour la gestion globale du risque de taux.

Les couvertures de flux de trésorerie sont utilisées notamment pour :

la couverture de passif a taux variable ;

la couverture du risque de variation de valeur des flux futurs variables de la dette ;

la macro couverture d’actifs a taux variable.
Les principales sources d’inefficacité des couvertures sont liées a :

I'inefficacité « bi-courbe » : la valorisation des dérivés collatéralisés (faisant I'objet d’appels de marge rémunérés a €STER) est basée sur la courbe
d’actualisation €STER, alors que I'évaluation de la composante couverte des éléments couverts en juste valeur est calculée sur une courbe d’actualisation
Euribor ;

la valeur temps des couvertures optionnelles ;

la surcouverture dans le cadre des tests d’assiette en macro-couverture (montants des notionnels de dérivés de couverture supérieurs au nominal des
éléments couverts, notamment dans le cas ou les éléments couverts ont fait I'objet de remboursements anticipés plus importants que prévus);

les ajustements valorisation liés au risque de crédit et au risque de crédit propres sur dérivés (Credit Value adjustment et Debit Value ajustement) ;

des décalages de fixing des flux entre I'élément couvert et sa couverture.

Le montant notionnel des instruments financiers ne constitue qu’une indication du volume de I'activité et ne refléte pas les risques de marché attachés a ces
instruments.
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Juste valeur  Juste valeur Juste valeur  Juste valeur
(en ME€) Notionnel positive négative Notionnel positive négative
Instruments de taux 93919 1266 2379 92 812 2510 4912
Autres instruments
Opérations fermes 93919 1266 2379 92 812 2510 4912
Instruments de taux 1461 20 1667 5 1
Autres instruments
Opérations conditionnelles 1461 20 1667 5 1
Couverture de juste valeur 95 380 1286 2379 94 479 2515 4913
Instruments de taux
Instruments sur actions
Instruments de change 4736 271 1405 4808 515 1611
Autres instruments
Opérations fermes 4736 271 1405 4808 515 1611
Couverture de flux de trésorerie 4736 271 1405 4808 515 1611
Zg{:{:iiﬁ ::STRUMENTS DERIVES DE 100 116 1557 3784 99 287 3030 6524

Tous les instruments dérivés de couverture sont présentés dans le poste « Instruments de dérivés de couverture » a I'actif et au passif du bilan.

Les swaps financiers de devises sont documentés a la fois en couverture de juste valeur de taux et en couverture de flux de trésorerie de
change. La juste valeur globale est néanmoins présentée en dérivés de change. Ces dérivés sont présentés en instruments de couverture de
flux de trésorerie de change afin de mieux refléter le poids de la composante change (liée a la couverture de flux de trésorerie) dans la juste

valeur globale.

Echéancier du notionnel des instruments dérivés de couverture au 31 décembre 2022

Supérieur a

e ME) infalan delana5ans De6a10ans 10 ans TOTAL
Instruments de couverture de flux de trésorerie 0
Instruments de couverture de juste valeur 8 25 18 44 95
Couverture du risque de change 8 25 18 44 95
Instruments de couverture de flux de trésorerie 2 2 1 5
Instruments de couverture de juste valeur 0
Couverture des autres risques 0 2 2 1 5
TOTAL 8 27 20 45 100

Les swaps financiers de devises sont documentés a la fois en couverture de juste valeur de taux et en couverture de flux de trésorerie de
change. La juste valeur globale est néanmoins présentée en dérivés de change. Ces dérivés sont présentés en instruments de couverture de
flux de trésorerie de change afin de mieux refléter le poids de la composante change (liée a la couverture de flux de trésorerie) dans la juste

valeur globale.
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Eléments couverts
Couverture de juste valeur

31/

COUVERTURE DU RISQUE DE TAUX

2/2022

COUVERTURE DU RISQUE DE CHANGE

dont Composante Composante
réévaluation de couverte dont réévaluation couverte
Valeur la composante restant a Valeur de la composante restant a étaler
(en ME€) comptable couverte étaler ? comptable couverte @
ACTIF 6 485 322 157 3434 222 0
Actifs financiers au coGt amorti 6 485 322 157 3434 222 0
Préts ou créances sur les établissements de crédit 2969 -104 609
Préts ou créances sur la clientele 248 13 64
Titres de dette 3268 413 157 2761 222
PASSIF 41 060 -3611 154 1818 -1 0
Passifs financiers au colt amorti 41 060 -3611 154 1818 -1 0
Dettes représentées par un titre 41050 -3611 154 1818 -1
Dettes subordonnées 10
TOTAL COUVERTURE DE JUSTE VALEUR -34 575 3933 3 1616 223 0

Intéréts courus exclus
2) e o .
Déqualification, fin de la relation de couverture

L'inefficacité de la couverture de la période est présentée en note 4.3 « Gains ou pertes sur actifs financiers et passifs financiers a la juste valeur par résultat »
ou en note 4.4 « Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres » pour les instruments de capitaux propres classés en juste valeur par

capitaux propres non recyclables.

31/12/2021

COUVERTURE DU RISQUE DE TAUX

COUVERTURE DU RISQUE DE CHANGE

dont Composante Composante
réévaluation de couverte dont réévaluation couverte
Valeur lacomposante restant a Valeur de la composante restant a étaler
(en M€) comptable couverte étaler @ comptable couverte ! @
ACTIF 4461 1165 201 3973 630 0
Actifs financiers au colGt amorti 4461 1165 201 3973 630 0
Préts ou créances sur les établissements de crédit 108 11 579
Préts ou créances sur la clientele 302 44 78 13
Titres de dette 4051 1110 201 3316 617
PASSIF 49 392 3129 193 2211 301 0
Passifs financiers au colit amorti 49 392 3129 193 2211 301 0
Dettes représentées par un titre 49 382 3129 193 2211 301
Dettes subordonnées 10
TOTAL COUVERTURE DE JUSTE VALEUR -44 931 -1964 8 1762 329 0

“Intéréts courus exclus
Déqualification, fin de la relation de couverture

Couverture de flux de trésorerie - Couverture d'investissement nets en devises

31/12/2022

Dont partie Solde des| Juste valeur de

Juste valeur du efficace des Dont autres couvertures I'élément

dérivé de couvertures non Dont partie éléments de échues restant a| couvert (dérivé

(en M€) couverture échues (1) inefficace Juste Valeur étaler| hypothétique)

Couverture de risque de change -893 -38 -855 38
TOTAL - COUVERTURE DE FLUX DE TRESORERIE ET

-893 -38 0 -855 38

D'INVESTISSEMENT NETS EN DEVISE

) Reconnus en autres éléments comptabilisés en capitaux propres ou en résultat pour la partie recyclée en symétrie a I'élément couvert

La réserve « Couverture de flux de trésorerie » correspond a la partie efficace des couvertures non échues et le solde des couvertures échues restant a étaler,
avant impot, y compris la part des participations ne donnant pas le controle.

Le recyclage en résultat de la réserve « Couverture de flux de trésorerie » est inclus soit dans la marge nette d’intérét soit dans le résultat de
décomptabilisation de I'élément couvert par symétrie avec le poste impacté par I'élément couvert.

31/12/2021

Dont partie Solde des| Juste valeur de

Juste valeur du efficace des Dont autres couvertures I'élément

dérivé de couvertures non Dont partie éléments de échues restant a| couvert (dérivé

(en M€) couverture échues (1) inefficace Juste Valeur étaler| hypothétique)

Couverture de risque de change -710 -71 6 -645 66
TOTAL - COUVERTURE DE FLUX DE TRESORERIE ET

-710 -71 6 -645 66

D'INVESTISSEMENT NETS EN DEVISE

) Reconnus en autres éléments comptabilisés en capitaux propres ou en résultat pour la partie recyclée en symétrie a I'élément couvert
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Couverture de flux de trésorerie et couverture d’investissements nets en devises - Analyse des autres éléments comptabilisés en capitaux propres

Reclasseme
nten Basis
résultat de adjustment - Elément couvert
Variation de la la part élément non partiellement ou
(en M€) 01/01/202  part efficace efficace financier totalement éteint ISk VAPIPLiPP)
Montant des capitaux propres pour les opérations en CFH
dont couverture de change -71 33 -38
TOTAL -71 33 -38
Keclasseme
nt en Basis
résultat de adjustment - Elément couvert
Variation de la la part élément non partiellement ou
(en ME€) 01/01/2021 part efficace efficace financier totalement éteint 31/12/2021
Montant des capitaux propres pour les opérations en CFH
dont couverture de change -75 3 -72
TOTAL -75 3 72

5.4 ACTIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR CAPITAUX PROPRES

Principes comptables
Les actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres sont initialement comptabilisés pour leur juste valeur augmentée des frais de transaction.

+ Instruments de dettes évalués a la juste valeur par capitaux propres recyclables

En date d’arrété, ils sont évalués a leur juste valeur et les variations de juste valeur (pied de coupon) sont enregistrées en gains et pertes comptabilisés directement en capitaux
propres recyclables (les actifs en devises étant monétaires, les variations de juste valeur pour la composante change affectent le résultat). Les principes de détermination de la juste
valeur sont décrits en note 9.

Ces instruments sont soumis aux exigences d’IFRS 9 en matiere de dépréciation. Les informations relatives au risque de crédit sont présentées en note 7.1. En cas de cession, ces
variations de juste valeur sont transférées en résultat.

Les revenus courus ou acquis sur les instruments de dettes sont enregistrés dans le poste « Produits d’intéréts et assimilés » selon la méthode du taux d’intérét effectif (TIE). Cette
méthode est décrite dans la note 5.5 - Actifs au colt amorti.

+ Instruments de capitaux propres évalués a la juste valeur par capitaux propres non recyclables

En date d’arrété, ils sont évalués a leur juste valeur et les variations de juste valeur sont enregistrées en gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres non
recyclables (les actifs en devise étant non monétaires, les variations de juste valeur pour la composante change n’affectent pas le résultat). Les principes de détermination de la
juste valeur sont décrits en note 9.

La désignation a la juste valeur par capitaux propres non recyclables est une option irrévocable qui s’applique instrument par instrument uniquement aux instruments de capitaux
propres non détenus a des fins de transaction. Les pertes de valeur latentes et réalisées restent constatées en capitaux propres sans jamais affecter le résultat. Ces actifs financiers
ne font pas I'objet de dépréciations.

En cas de cession, ces variations de juste valeur ne sont pas transférées en résultat mais directement dans le poste réserves consolidées en capitaux propres.

Seuls les dividendes affectent le résultat dés lors qu’ils correspondent a un retour sur I'investissement. Ils sont enregistrés dans le poste « Gains ou pertes nets sur des instruments
financiers a la juste valeur par capitaux propres » (note 4.4).

31/12/2022 31/12/2021

Instruments

Instruments de capitaux Instruments Instruments de

financiers de propres financiers de capitaux

dettes basiques  désignés a dettes basiques propres

détenus dans la juste détenus dansun  désignés a la

un modéle de  valeur par modeéle de  juste valeur

collecte et de capitaux collecte et de  par capitaux
(en ME€) vente propres Total vente propres Total
Préts ou créances sur la clientele 3 3 6 6
Titres de participation 125 125 130 130
Juste valeur des actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres 3 125 128 6 130 136

Dont gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres sur actifs financiers a la

19 19 22 22

Juste valeur par capitaux propres (avant imp6t)

Au 31 décembre 2022, les gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres incluent plus particulierement la réévaluation de la composante crédit sur les titres dits"
souverains".

INSTRUMENTS DE CAPITAUX PROPRES DESIGNES COMME ETANT A LA JUSTE VALEUR PAR CAPITAUX PROPRES

Principes comptables

Les instruments de capitaux propres désignés comme étant a la juste valeur par capitaux propres peuvent étre :

- des titres de participations ;

- des actions et autres titres de capitaux propres.

Lors de la comptabilisation initiale, les instruments de capitaux propres désignés comme étant a la juste valeur par capitaux propres sont évalués a la juste valeur majorée des co(its
de transaction.

Lors des arrétés suivants, les variations de juste valeur de I'instrument sont comptabilisées en capitaux propres (OCl).

Les variations de juste valeur ainsi accumulées en capitaux propres ne seront pas reclassées en résultat au cours d'exercices ultérieurs (OCI non recyclables).

Seuls les dividendes sont comptabilisés en résultat lorsque les conditions sont remplies.

31/12/2022 31/12/2021

Dividendes comptabilisés sur la Décomptabilisation sur la Dividendes comptabilisés surla  Décomptabilisation sur la
période période période période
Instruments de Instruments de Instruments de Profit ou
capitaux Instruments de capitaux capitaux propres perte
propres  capitaux propres Juste valeur a Profit ou perte propres détenus  décomptabilisés Juste valeura cumuléala
Juste détenusa lafin décomptabilisés au la date de cumulé ala alafindela au cours de la la date de date de
(en M€) valeur delapériode cours de la période cession date de cession j,cte valeur période période cession cession
Titres de
participations 125 13 130
TOTAL 125 13 130 9

Les titres de participations comprennent les participations stratégiques et certains titres de capital investissement a long terme. Ces titres de participation n’ayant pas vocation a
étre cédés, un classement en instruments de capitaux propres désignés comme étant a la juste valeur par capitaux propres est adapté a cette nature de participation.
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5.5 ACTIFS AU COUT AMORTI

Princines combtables

Les actifs au co(it amorti sont des actifs financiers basiques détenus dans un modele de collecte. La grande majorité des crédits accordés par le groupe est
classée dans cette catégorie. Les informations relatives au risque de crédit sont présentées en note 7.1.

Les actifs financiers au colt amorti incluent les préts et créances consentis aux établissements de crédit et a la clientele ainsi que les titres au colt amorti tels
que les effets publics ou les obligations.

Les préts et créances sont enregistrés initialement a leur juste valeur augmentée des co(ts et diminuée des produits directement attribuables, selon le cas, a
la mise en place du crédit ou a I'émission.

Lorsque les préts sont octroyés a des conditions inférieures aux conditions de marché, une décote correspondant a I’écart entre la valeur nominale du prét et
la somme des flux de trésorerie futurs, actualisés au taux de marché, est comptabilisée en diminution de la valeur nominale du prét. Le taux de marché est le
taux qui est pratiqué par la grande majorité des établissements de la place a un moment donné, pour des instruments et des contreparties ayant des
caractéristiques similaires.

Lors des arrétés ultérieurs, ces actifs financiers sont évalués au cot amorti selon la méthode du taux d’intérét effectif (TIE).

Le TIE est le taux qui actualise les flux de trésorerie futurs a la valeur comptable initiale du prét. Ce taux inclut les décotes, constatées lorsque les préts sont
octroyés a des conditions inférieures aux conditions de marché, ainsi que les produits et colts externes de transaction directement liés a la mise en place des
préts et analysés comme un ajustement du rendement effectif du prét. Aucun colt interne n’est pris en compte dans le calcul du co(t amorti.

Renégociations et restructurations

Lorsque des contrats font I'objet de modifications, la norme IFRS 9 requiert I'identification des actifs financiers renégociés, restructurés ou réaménagés en
présence ou non de difficultés financieres et ne donnant pas lieu a décomptabilisation. Le profit ou la perte résultant de la modification d'un contrat est
comptabilisé en résultat en cas de modification. La valeur comptable brute de I'actif financier est alors recalculée pour étre égale a la valeur actualisée, au
taux d'intérét effectif initial, des flux de trésorerie contractuels renégociés ou modifiés. Une analyse du caractére substantiel des modifications est cependant
a mener au cas par cas.

Les encours « restructurés » correspondent aux financements ayant fait I'objet d’aménagements constituant une concession lorsque ces aménagements sont
conclus avec des débiteurs faisant face ou sur le point de faire face a des difficultés financiéres. Les encours « restructurés » résultent donc de la combinaison
d’une concession et de difficultés financieres

Les aménagements visés par les « restructurations » doivent apporter une situation plus avantageuse au débiteur (ex : suspension d’échéance d’intérét ou de
principal, prorogation d’échéance, etc) et sont matérialisés par la mise en place d’avenants modifiant les termes d’un contrat existant ou par le refinancement

total ou partiel d’un prét existant.
La difficulté financiere est déterminée en observant un certain nombre de critéres tels que I'existence d’impayés de plus de 30 jours ou la présence d’une

note sensible. La mise en place d’une « restructuration » n’implique pas nécessairement le classement de la contrepartie concernée par le réaménagement
dans la catégorie des défauts balois. Le classement en défaut de la contrepartie dépend du résultat du test de viabilité réalisé lors de la restructuration de la
contrepartie.

Sous IFRS 9, le traitement des restructurations ayant pour origine des difficultés financiéres reste semblable a celui qui prévalait sous IAS 39 : en cas de
restructuration suite a un événement générateur de pertes de crédit avéré, le prét est considéré comme un encours déprécié (au Statut 3) et fait I'objet d’'une
décote d’'un montant égal a I'écart entre I'actualisation des flux contractuels initialement attendus et I'actualisation des flux futurs attendus de capital et
d’intérét suite a la restructuration. Le taux d’actualisation retenu est le taux d’intérét effectif initial. Cette décote est inscrite au résultat dans le poste « Colt
du risque de crédit » et au bilan en diminution de I'encours correspondant. Elle est rapportée au compte de résultat dans la marge d’intérét selon un mode
actuariel sur la durée du prét. En I'absence de significativité de la décote, le TIE du prét restructuré est ajusté et aucune décote n'est constatée.

Le prét restructuré est réinscrit en encours sain (non déprécié, au Statut 1 ou au Statut 2) quand il n’y a plus d’incertitude sur la capacité de I'emprunteur a
honorer ses engagements.

Lorsque la restructuration est substantielle (par exemple la conversion en tout ou partie d’un prét en un instrument de capitaux propres), les nouveaux
instruments sont comptabilisés a leur juste valeur. La différence entre la valeur comptable du prét (ou de la partie du prét) décomptabilisé(e) et la juste
valeur des actifs regus en échange est inscrite en résultat dans le poste « Co(t du risque de crédit ». La dépréciation éventuelle précédemment constituée sur
le prét est ajustée. Elle est entierement reprise en cas de conversion totale du prét en nouveaux actifs.

Les moratoires accordés de maniére générale aux entreprises et visant a répondre a des difficultés de trésorerie temporaires liées a la crise du Covid-19,
viennent modifier les échéanciers de remboursement de ces créances sans en modifier substantiellement leurs caractéristiques. Ces créances sont donc
modifiées sans étre décomptabilisées. De plus, I'octroi de cet aménagement ne constitue pas en lui-méme un indicateur de difficulté financiere desdites
entreprises .

Frais et commissions
Les colts directement attribuables a la mise en place des préts sont des co(its externes qui consistent essentiellement en commissions versées a des tiers

telles que les commissions versées aux apporteurs d’affaires.

Les produits directement attribuables a I"émission des nouveaux préts sont principalement composés des frais de dossier facturés aux clients, des
refacturations de codts et des commissions d’engagement de financement (s’il est plus probable qu’improbable que le prét se dénoue). Les commissions
pergues sur des engagements de financement qui ne donneront pas lieu a tirage sont étalées de maniére linéaire sur la durée de I'engagement.

Les charges et produits relatifs a des préts d’une durée initiale inférieure a un an sont étalés prorata temporis sans recalcul du TIE. Pour les préts a taux

variable ou révisable, le TIE est recalculé a chaaue refixation du taux.

Date d’enregistrement

Les titres sont inscrits au bilan a la date de réglement-livraison.

Les opérations de cession temporaire de titre sont également comptabilisées en date de reglement-livraison.

En cas de cession partielle d’une ligne de titres, la méthode « premier entré, premier sorti » est retenue, sauf cas particuliers.

Pour les opérations de prise en pension, un engagement de financement donné est comptabilisé entre la date de transaction et la date de réglement-

livraison.
5.5.1 TITRES AU COUT AMORTI
(en 1¢) INESVEETEITE]  31/12/2021

Effets publics et valeurs assimilées 3422 4108
Obligations et autres titres de dettes 3169 3867
Dépréciations pour pertes de crédit attendues -3 -4
TOTAL DES TITRES AU COOT AMORTI 6 588 7971

La juste valeur des titres au cot amorti est présentée en note 9.2.
La segmentation des encours et des dépréciations pour pertes de crédit par statut est présentée dans la note 7.
39



5.5.2 PRETS ET CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES AU COUT AMORTI

(en 149 | ov/r0 BRIV

Comptes ordinaires débiteurs 489 653
Comptes et préts 12 837 11904
Autres préts ou créances sur établissements de crédit et assimilés 55 55
Dépbts de garantie versés 345 3631
TOTAL DES PRETS ET CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 13 726 16 243

Les créances sur opérations avec le réseau s’élévent a 6 089 M€ au 31 décembre 2022 (740 M€ au 31 décembre 2021).
La juste valeur des préts et créances sur établissement de crédit et assimilés au coit amorti est présentée en note 9.2.
La segmentation des encours et des dépréciations pour pertes de crédit par statut est présentée dans la note 7.

5.5.3 PRETS ET CREANCES SUR LA CLIENTELE AU COUT AMORTI

fen 116 | 31/12/2022 MR

Comptes ordinaires débiteurs 2 1
Autres concours a la clientéle 50 420 56 821
Préts a la clientele financiére 594 604
Crédits de trésorerie 471 570
Crédits a I'équipement 13 654 15635
Crédits au logement 33654 38410
Opérations de location-financement 324 363
Autres crédits 1723 1239
Dépots de garantie versés 1536 236
Préts et créances bruts sur la clientéle 51956 57 057
Dépréciations pour pertes de crédit attendues -482 -592
TOTAL DES PRETS ET CREANCES SUR LA CLIENTELE 51476 56 466

La juste valeur des préts et créances sur la clientéle au colit amorti est présentée en note 9.2.
La segmentation des encours et des dépréciations pour pertes de crédit par statut est présentée dans la note 7.

5.6 RECLASSEMENTS D’ACTIFS FINANCIERS

Principes comptables

Les reclassements d’actifs financiers en IFRS 9 sont plus limités que sous IAS 39. Il n’est plus possible de reclasser un titre au coit amorti en
cas de simple illiquidité des marchés. Un reclassement est possible uniquement dans le cas ou le modeéle de gestion a changé en raison d’une
décision stratégique du management. De ce fait, il s’agit de cas trés limités (exemple : vente d’un secteur d’activité se traduisant par un
passage en gestion extinctive des actifs concernés, restructuration d’activité,...).

Dans ce cas, le reclassement est prospectif et n’implique pas de requalification affectant les périodes antérieures.

Il n'a pas été constaté de reclassement d'actifs financiers au Crédit Foncier en 2022.
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5.7 COMPTES DE REGULARISATION ET ACTIFS DIVERS

(en M€) .!Eﬂ:a 31/12/2021

Comptes d’encaissement 52 6
Charges constatées d’avance 9 12
Produits a recevoir 10 6
Autres comptes de régularisation 20 162
Comptes de régularisation - actif 91 186
Débiteurs divers 107 136
Actifs divers 107 136
TOTAL DES COMPTES DE REGULARISATION ET ACTIFS DIVERS 198 322

5.8 ACTIFS NON COURANTS DESTINES A ETRE CEDES ET DETTES LIEES

Principes comptables

En cas de décision de vendre des actifs non courants avec une forte probabilité pour que cette vente intervienne dans les 12 mois, les actifs
concernés sont isolés au bilan dans le poste « Actifs non courants destinés a étre cédés ». Les passifs qui leur sont éventuellement liés sont
également présentés séparément dans un poste dédié « Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés ».

Des lors qu'’ils sont classés dans cette catégorie, les actifs non courants cessent d’étre amortis et sont évalués au plus bas de leur valeur comptable
ou de leur juste valeur minorée des co(ts de la vente. Les instruments financiers restent évalués selon les principes de la norme IFRS 9.

Un actif (ou un groupe d’actifs) non courant est destiné a étre cédé lorsque sa valeur comptable est recouvrée par le biais d’'une transaction de
vente. Cet actif (ou groupe d’actifs) doit étre disponible immédiatement en vue de la vente et il doit &étre hautement probable que cette vente
intervienne dans les douze mois.

Le Crédit Foncier a signé, en date du 30 septembre 2021, un acte de cession avec BPCE Financement, définissant les conditions de cession de sa
filiale portugaise Banco Primus.

La réalisation effective de cette cession est intervenue le 31 janvier 2022.
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5.9 IMMEUBLES DE PLACEMENT

Principes comptables
Conformément a la norme IAS 40, les immeubles de placement sont des biens immobiliers détenus dans le but d’en retirer des loyers et

de valoriser le capital investi.

Le traitement comptable des immeubles de placement est identique a celui des immobilisations corporelles pour les entités du groupe a
I'exception de certaines entités d’assurance qui comptabilisent leurs immeubles représentatifs de placements d’assurance a la juste valeur
avec constatation de la variation en résultat. La juste valeur est le résultat d’une approche multicritéres par capitalisation des loyers au
taux du marché et comparaison avec le marché des transactions.

La juste valeur des immeubles de placement du groupe est communiquée a partir des résultats d’expertises régulieres sauf cas particulier
affectant significativement la valeur du bien.

Les biens immobiliers en location simple peuvent avoir une valeur résiduelle venant en déduction de la base amortissable.

Les plus ou moins-values de cession d'immeubles de placement sont inscrites en résultat sur la ligne « Produits ou charges nets des autres
activités » a I'exception des activités d’assurance classées en « Produits des activités d’assurance » .

31/12/2022 31/12/2021

Cumul des Cumul des
amortissements amortissements
Valeur et pertesde Valeur Valeur et pertesde  Valeur
(en ME€) brute valeur nette brute valeur nette
Immeubles comptabilisés a la juste valeur
immeubles comptabilisés au colt historique 69 -47 22 70 -47 23
TOTAL DES IMMEUBLES DE PLACEMENT 69 -47 22 70 -47 23

La juste valeur des immeubles de placement s'éléve a 22 M€ au 31 décembre 2022 (23 M€ au 31 décembre 2021)

La juste valeur des préts et créances sur lesimmeubles de placement est classée en niveau 3 dans la hiérarchie des justes valeurs de la
norme IFRS 13.
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5.10 IMMOBILISATIONS

Principes comptables

Ce poste comprend les immobilisations corporelles d’exploitation, les biens mobiliers acquis en vue de la location simple et les biens mobiliers
temporairement non loués dans le cadre d’un contrat de location-financement.

Conformément aux normes IAS 16 et IAS 38, une immobilisation corporelle ou incorporelle est comptabilisée en tant qu’actif si :

. il est probable que les avantages économiques futurs associés a cet actif iront a I'entreprise ;

. le cot de cet actif peut étre évalué de maniére fiable.

Les immobilisations d’exploitation sont enregistrées pour leur colt d’acquisition éventuellement augmenté des frais d’acquisition qui leur sont
directement attribuables. Les logiciels créés, lorsqu’ils remplissent les criteres d’'immobilisation, sont comptabilisés a leur colt de production, incluant
les dépenses externes et les frais de personnel directement affectables au projet.

La méthode de comptabilisation des actifs par composants est appliquée a I'ensemble des constructions.

Apres comptabilisation initiale, les immobilisations sont évaluées a leur colt diminué du cumul des amortissements et des pertes de valeur. La base
amortissable tient compte de la valeur résiduelle, lorsque celle-ci est mesurable et significative.

Les immobilisations sont amorties en fonction de la durée de consommation des avantages économiques attendus, qui correspond en général a la
durée de vie du bien. Lorsqu’un ou plusieurs composants d’une immobilisation ont une utilisation différente ou procurent des avantages
économiques différents, ces composants sont amortis sur leur propre durée d’utilité.

Les durées d’amortissement suivantes ont été retenues :
constructions : 20 a 60 ans ;

aménagements: 5a20ans;

o
o
o mobiliers et matériels spécialisés : 4 a 10 ans ;
o matériels informatiques: 3 a5 ans;

o

logiciels acquis : maximum 5 ans.

Les immobilisations font I'objet d’un test de dépréciation lorsqu’a la date de cl6ture d’éventuels indices de pertes de valeur sont identifiés. Dans
I'affirmative, la nouvelle valeur recouvrable de I'actif est comparée a la valeur nette comptable de I'immobilisation. En cas de perte de valeur, une
dépréciation est constatée en résultat.

Cette dépréciation est reprise en cas de modification de la valeur recouvrable ou de disparition des indices de perte de valeur.

Les actifs donnés en location simple sont présentés a I'actif du bilan parmi les immobilisations corporelles lorsqu’il s’agit de biens mobiliers.

31/12/2022 31/12/2021

Cumul des Cumul des
amortissements amortissements
Valeur et pertesde Valeur Valeur et pertes de Valeur
(en M€) brute valeur nette brute valeur nette
Immobilisations corporelles
Biens immobiliers
Biens mobiliers 57 -52 5
IMMOBILISATIONS CORPORELLES DONNES EN LOCATION 57 52 5
SIMPLE
TOTAL DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES 57 -52 5
Immobilisations incorporelles
Droit au bail
Logiciels 3 -3 21 -20 1
Autres immobilisations incorporelles
TOTAL DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 3 -3 21 -20 1
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5.11 DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE

Principes comptables

Les dettes émises qui ne sont pas classées comme des passifs financiers évalués a la juste valeur par résultat ni comme des capitaux propres
sont initialement comptabilisées a leur juste valeur diminuée des frais de transaction, et sont évaluées en date de cl6ture selon la méthode du
co(t amorti en utilisant la méthode du TIE.

Ces instruments sont enregistrés au bilan en dettes envers les établissements de crédit, dettes envers la clientéle et dettes représentées par un
titre.

Les dettes représentées par un titre sont ventilées selon la nature de leur support, a I'exclusion des titres subordonnés classés au poste «
Dettes subordonnées ».

Les titres sont inscrits au bilan a la date de réglement-livraison.
En cas de cession partielle d'une ligne de titres, la méthode " premier entré, premier sorti" est retenue, sauf cas particuliers.

Une nouvelle catégorie de passifs éligibles au numérateur du TLAC (exigence en Total Loss Absorbing Capacity) a été introduite par la loi
francaise et désignée communément « senior non préférée ». Ces passifs ont un rang intermédiaire entre celui des fonds propres et des autres
dettes dites « senior préférées ».

fen 0 BEED  -vueeo

Emprunts obligataires 46 949 55922

Titres du marché interbancaire et titres de créances négociables

Autres dettes représentées par un titre qui ne sont ni non préférées ni subordonnées

Dettes senior non préférées

TOTAL 46 949 55922
Dettes rattachées 413 463
TOTAL DES DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 47 362 56 385

La juste valeur des dettes représentées par un titre est présentée en note 9.2.
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5.12 DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ENVERS LA CLIENTELE

Principes comptables

Les dettes, qui ne sont pas classées comme des passifs financiers évalués a la juste valeur par résultat, font I'objet d’'une comptabilisation
selon la méthode du co(t amorti et sont enregistrées au bilan en « Dettes envers les établissements de crédit » ou en « Dettes envers la
clientele » .

Les dettes émises (qui ne sont pas classées comme des passifs financiers évalués a la juste valeur par résultat ni comme des capitaux propres)
sont initialement comptabilisées a leur juste valeur diminuée des frais de transaction, et sont évaluées en date de cléture selon la méthode du
cot amorti en utilisant la méthode du TIE.

Ces instruments sont enregistrés au bilan en dettes envers les établissements de crédit, dettes envers la clientéle et dettes représentées par
un titre (note 5.11).

Les opérations de cession temporaire de titre sont comptabilisées en date de réglement livraison.

Pour les opérations de mise en pension de titres, un engagement de financement regu est comptabilisé entre la date de transaction et la date
de reglement livraison lorsque ces opérations sont comptabilisées en « Dettes ».

5.12.1 DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES

Comptes a vue 133 197

Opérations de pension

Dettes rattachées

Dettes a vue envers les établissements de crédit et assimilés 133 197
Emprunts et comptes a terme 16 791 22413
Opérations de pension

Dettes rattachées 36 4
Dettes a terme envers les établissements de crédit et assimilés 16 827 22417
Dépots de garantie regus 369 393
TOTAL DES DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES 17 329 23 007

La juste valeur des dettes envers les établissement de crédit et assimilés est présentée en note 9.2.

Les dettes sur opérations avec le réseau s’élévent a 2 251 M€ au 31 décembre 2022 (24 M€ au 31 décembre 2021).

L’augmentation des opérations avec le réseau est liée a I'optimisation de la circulation de liquidité réglementaire au sein du groupe par
I'organe central.

5.12.2 DETTES ENVERS LA CLIENTELE

fen 1) | sv/127200 BRI

Comptes ordinaires créditeurs 24 35

Comptes d’épargne a régime spécial

Comptes et emprunts a vue 96 199

Comptes et emprunts a terme 6 10

Dettes rattachées

Autres comptes de la clientele 102 209

Opérations de pension

Autres dettes envers la clientéle

Dépdts de garantie regus 9 3
TOTAL DES DETTES ENVERS LA CLIENTELE 135 247

La juste valeur des dettes envers la clientéle est présentée en note 9.2.

45



5.13 COMPTES DE REGULARISATION ET PASSIFS DIVERS

.l!m:a 31/12/2021

(en M€)

Comptes d’encaissement 65 38
Produits constatés d’avance 11 13
Charges a payer 45 48
Autres comptes de régularisation créditeurs 21 142
Comptes de régularisation - passif 142 241
Comptes de réglement créditeurs sur opérations sur titres 2 7
Créditeurs divers 292 309
Passifs locatifs 4
Passifs divers 294 320
TOTAL DES COMPTES DE REGULARISATION ET PASSIFS DIVERS 436 561

5.14 PROVISIONS

Principes comptables

Les provisions autres que celles relatives aux engagements sociaux et assimilés, aux provisions épargne-logement, aux risques d’exécution des

engagements par signature et aux contrats d’assurance concernent essentiellement les litiges, amendes, risques fiscaux (autres que I'imp6t sur le

résultat) et restructurations.

Les provisions sont des passifs dont I'échéance ou le montant est incertain mais qui peuvent étre estimés de maniere fiable. Elles correspondent a
des obligations actuelles (juridiques ou implicites), résultant d’'un événement passé, et pour lesquelles une sortie de ressources sera probablement

nécessaire pour les régler.

Le montant comptabilisé en provision correspond a la meilleure estimation de la dépense nécessaire au réglement de I'obligation actuelle a la date

de cl6ture.

Les provisions sont actualisées des lors que I'effet d’actualisation est significatif.

Les dotations et reprises de provisions sont enregistrées en résultat sur les lignes correspondant a la nature des dépenses futures couvertes.

Autres
mouvements 31/12/2022

Reprises non

(en M€) 01/01/2021  Augmentation Utilisation utilisées

Provisions pour engagements sociaux 8 1 -1 -1 7
Provisions pour restructurations 102 7 -11 -7 91
Risques légaux et fiscaux 36 1 -6 31
Engagements de préts et garanties 1 -1 0
Autres provisions d’exploitation 25 2 -3 24
TOTAL DES PROVISIONS 172 11 -17 -12 -1 153

46



5.15 DETTES SUBORDONNEES

Principes comptables

Les dettes subordonnées se distinguent des créances ou des obligations émises en raison du remboursement qui n’interviendra qu’apres le
désintéressement de tous les créanciers privilégiés ou chirographaires, mais avant le remboursement des préts et titres participatifs et des titres

supersubordonnés.

Les dettes subordonnées que I'émetteur est tenu de rembourser sont classées en dettes et initialement comptabilisées a leur juste valeur
diminuée des frais de transaction, et sont évaluées en date de cl6ture selon la méthode du co(it amorti en utilisant la méthode du TIE.

Dettes subordonnées a durée déterminée 10 10
Dettes subordonnées et assimilés 10 10
Dettes rattachées
Dettes subordonnées au colt amorti 10 10
TOTAL DES DETTES SUBORDONNEES 10 10
La juste valeur des dettes subordonnées est présentée en note 9.2.
EVOLUTION DES DETTES SUBORDONNEES ET ASSIMILES AU COURS DE L'ANNEE
Autres
(en M€) 01/01/2022 Emission Remboursement mouvements
Dett